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udenlandske Markeder, idet han mente, at 
derigennem skulde der kunne opnaas væsentlig 
gunstigere Priser, end naar Obligationerne 
ere henviste alene til det indenlaisdske Marked, 
saa er det ganske vist ogsaa min Mening, 
at det utvivlsomt bør være en saadan Banks 
Opgave at forsøge herpaa; men jeg tror dog, 
at man maa vogte sig for at overvurdere 
Sandsynligheden for, at der ad den Vej kan 
opnaas noget stort Resultat. Man hører 
ofte, fra den ene eller fra den anden Side 
bemærket, naar man: ser i Bladene, at Dis- 
konto i London noteres i l pCt eller endog 
derunder, ats det er underligt, at man ikke 
kan faa nogle af disse billige Penge ind her 
i Landet, saa dem anbragte i gode Hypoteks 
laanz det vilde Englænderne staa sig betydelig 
bedre ved end at nojes med saa lad en Rente. 
Men man overser naturligvis herved, at den 
Art af Pengeanbringelse i sineste Beksleiz 
for hvilken en saadan Rentenotering gælder, 
nærmest svarer til Jndsættelse af Penge paa 
Bankfolim der som bekendt heller ikke her paa 
Pladsen bliver betalt med mere end IJ2홢홢홢1 
pCt. De udenlandske Borser mangle visselig 
ingenlunde Papirer for dem, der ønske at 
have baade 3U2 og 4 pCt. og mere end det 
af deres Penge. Men navnlig maa man er- 
indre, at selv om Kursen maaske kan blive 
noget hojere for de Papirer, som ere optagne 
til Notering paa udenlandske Børser, saa op- 
naas dette ikke uden Udgifter. Det kræver ofte 
betydelige Omkostninger. At faa Papiret 
fremlagt og solgt ster ikke uden en Provisiom 
som vel sjældent er mindre end 1 pCt. Naar 
Papiret skal noteres i Udlandet, maa Kn- 
ponerne oasaa være betalbare der, oa deres 
Jndlosniiig koster i Reglen i« pEt. Dertil 
kommer saa, at der meget let vil blive Kurs- 
tab paa Kuponerne : Naar vis. Eks udstede 
vore Obligationer baade i dansk og tysk 
Valuta, ville de to Niontsorter blive satte 
efter pari, altsaa efter Forholdet 8 Kroner 
lig 9 Mark; men naar Kursen paa Hamburg 
her paa Pladsen er over .pari, vil der blive 
et Kurstab ved at indfri de Kuponer, som 
udbetales i Hamburg Det bliver meget let 
Tilfældet, at Kuponerna ogsaa af de Obli- 
gationer som ejes her i Landet, blive sendte 
til Hamburg for at indloses der, fordi der 
er en Fordel ved den Transaktion 
Naar saa Obligationerne udtrækkes og skulle 
indfries, bliver der atter en Provisioac at 
betale. Hertil kommer fremdeles den uden- 
landske Stempelafgsift Som bekendt, kræves 
vi her i Landet 233 -pCt. af udenlsaiidske Effekter, 홢 
og de fleste andre Lande have en Afsgsift a f  
lignende Art. J  Tyskland er Stempelafd 
giften af ud«enlandiske» Efsekter fo r  Tiden« 
s Naa, men der foreligger Forslag om at 

forhøie den, saa vidt jeg husker, til 1 pCt 
Og endelig maa det ogsaa erindres, at for 
overhovedet at faa et Papir indført og op- 
taget til Notering paa fremmede Børser, 
maa det fremkomme i større samlede Poster, 
hvilket har sin Vanskelighed ved et Papir, 
der ikke udstedes paa een Gang: men er be- 
stemt til at sælges suceessivt Kort sagt, det 
er ikke saa let en Sag, som man ofte er til- 
bøselig« til at tro, at opnaa nogen virkelig 
Fordel ved at søge vore Papirer anbragte i 
Udlandet. Jeg vil paa den anden Side na- 
turligvis ingenlunde benægte, at der, navnlig 
under visse Forhold, kan være Fordel derved, 
og i alt Fald er det klart, at det vil være 
en Hypotekbanks Opgave at søge at faa sine 
Obltgationer indfortesi Udlandet; men jeg 
tror, at naar vi overveje, hvilke Fordele en 
Hypotekbank kan ventes at Pille fremlzyde 
fremfor Kreditforeningerne, gøre vi klogeft 
og forsigtigst i føreløbig nærmest at tænke 
paa det mdenlandske Marked 

Men hvis jeg nu gaar ud fra, at der 
kan vindes l홢홢홢2 pCt., og det forekommer 
mig ikke helt usandsynligt, bliver Spørgs- 
maalet: vil denne Gevinst ikke opvejes ved 
de forøgede Bekostninger? Forslaget kræver, 
at Kreditforeningerne sknlle betale Vu- pCt 
om Aaret til HhpotekbaitkenK Hensigten er 
at opspare en Reservefokid paa 2 Mill. Kr. 
Man maa imidlertid spørge: Hvad styrte» 
skal denne Reservesoiid iVirkeligheden홢 gøre? 
Det er naturligvis altid en Behagelighed for 
et Pengeinstitut at ligge inde med 2 Mill. Kr., 
men til nogen virkelig Nytte tror jeg ikke i  
dette Tilfælde, at en saadan Fond vil være. 
Garantien for Odligationernes Soliditet maa  
søges først og fremmest i selve«K1ceditforeiiin- 
gernes Soliditetz og dernæst i Statens Garanti; 
men over for de meget store Veir-b- som det 
vil komme til at dreje sig om, saafremt 
virkelig alle Landets Kreditforeninaer blive 

sJiiteressenter i Hypotekbankem vil en  Re -  
servefond af 2 Miillioner være væsentlig 
uden Betydning. « Derimod niedføres홢 der den 
Fordel, at naar denne Reservesond er op- 
sparet, skal Hypotekbanken kunne føde si l I 
selv- idet den da skal kunne afholde sine Ud- 
gifter af Renten af dette Belob Ja, det 
vi vcere en stor Behagelighed for Efter- 
kommerne, men ikke for dem, der nu søge. 
Lettelsey idet de altsaa komme til at betale 
Opsparingen af denne Fond, hvis behagelige 
Virkninger først ville vise sig senere. Og 
det maa vel erindres, at Vis pCt , sksesnt det 
synes at være meget lidt, dog i Virkelig- 
heden svarer til 172 pCts Forskel i Kursem 
Hvis man altsaa kun kan opnaa -1 ti kgpCt 
bedre Kurs  - dit hele Fordelen faktisk blive 
opslngt Det forekommer mig da, at her: er 


