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[Finansministeren.]

blevet effektive. Der er meget langt igen,
for bytteforholdet bliver, hvad .man kunne
kalde normalt, og vi vil derfor endnu i lang
tid have store vanskeligheder pé dette punlkt.
Men vendepunktet er altsd ndet — i hvert
fald i denne omgang. Den fremtidige udvik-
ling vil naturligvis afhsenge af, om spen-
dingen i verden vedligeholdes eller en af-
spending kan finde sted.

‘Den pabegyndte bedring i bytteforholdet
— svag, som den i gjeblikket er — er det
forste eksempel pa de selvregulerende kraef-
ter i det okonomiske liv, som regeringen
henviste til ved foreleggelsen af krisefor-
slagene i november i fjor; men der er to
andre betydningsfulde eksempler. Selve den
dyrtid, som importprisernes stigning har
fremkaldt, og som betyder, at landet indtil
videre er blevet fattigere, har sammen med
de gennemforte skatteforhsjelser medvirket
il den begyndende nedgang i forbruget, som
man kan spore pd en rmkke omrider. Dette
er ikke nogen behagelig udvikling, men det
er en ngdvendig konsekvens af landets situa-
tion, og den ferte skattepolitik har altsd
virket hand i hand med den selvregulerende
faktor, som den udefra kommende dyrtid
har varet. En tredie selvregulerende. faktor
er den kreditstramning, der automatisk er
blevet folgen af selve den store merimport,
som det darlige bytteforhold har frem-
tvunget.

Néar importen overstiger vore valutaind-
teegter, md importorerne kobe mere valuta
i nationalbanken, end eksportererne selger
dertil; denne valuta ma de betale med dan-
ske kroner, og derved gir pengemsngden
ned. Det er jo i og for sig en naturlig ting,
at en seerlig stor import mé beslagleegge en
betydelig del af ethvervslivets likvide midler.

Der er grund til at understrege det fun-
damentale forhold, at den pengeknaphed, vi
merker i dag, siledes er en naturlig kon-
sekvens af merimporten og den anspendte
valutasituation. Den er jo i bladene ofte
blevet; fremstillet som resultatet af en seer-
lig pengepolitik fra regeringens side. Dette
er kun rigtigt 1 den forstand, at regeringen
har ladet de naturlige krefter udeve deres
normale virkning pé landets pengeforsyning.
Vi har ikke forsegt ved kunstige midler ab
modvirke den stramning, som altid i vor
gkonomiske historie er fulgt med en ugun-
stig betalingsbalance.

Det kan igvrigt have sin interesse med et
pax tal at vise, ikke blot at det forholder sig,
som jeg her har nevnt, men ogsé, at dette
er en udvikling, som er foregdet bade under
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den foregiende og under den nuverende
regering.

Jeg har fra nationalbanken fiet en opge-
relse over forskydningen i denne banks valu-
tastilling i de 19 méneder fra 1. januar 1950
til 1. august 1951. I den tid er nationalban-
kens valutastilling forringet med 408 mill.
kr. 88 meget har banken altsa solgt i valuta
udover valutaindteegterne — heri indbefat-
tet Marshallhjeelpen. Dette mersalg af valuta
er finansieret ved treek pd valutareserver af
forskellig art og pa den europeiske beta-
lingsunion.

Det viser sig nu, at nedgangen i landets
samlede pengeforsyning i disse 19 maneder
har udgjort 397 mill. kr., altsd praktisk talt
det samme belgb som nationalbankens mer-
salg af valuta. Med pengeforsyning forstés
her seddelomlgbet plus bankernes beholdning
af skatkammerbeviser og af folioindskud 1
nationalbanken.

Man vil altsd se, at pengemsngden er for-
mindsket praktisk talt i samme takt, som
valutastillingen er forringet.

Hvis vi deler de 19 méaneder op i to dele,
nemlig 10 mineder under den foregiende
regering og 9 méneder under den nuvzrende
regering, finder vi samme billede for begge
disse to perioder. I de 10 méaneder under
ministeriet Hedtoft er valutastillingen for-
ringet med 333 mill. kr., medens penge-
meengden er giet ned med 308 mill. kr.; i
de 9 maneder under den nuveerende regering
er valutastillingen forringet med 75 mill. kr.,
og pengemsengden er giet ned med 89 mill.
kr. Som man ser, er beveegelsen blevet sva-
gere, men stadig har de to rekker fulgt hin-
anden — valutastillingen og pengemsngden
—, det kan altsa ikke veere konsekvensen af
noget nyt, som denne regering har fundet pa.

Det kan ipvrigh pavises ogsa lengere til-
bage i vor historie, at nar valutastillingen
var gunstig, det vil i praksis sige, nir der
kommer penge til landet, s& var kreditmar-
kedet let og renten lav — omvendt nir beta-
lingsbalancen var darlig. Det er ogsé natur-
ligt, fordi den stramme kredit jo netop har
den mission — ubehagelig, men ngdvendig
— at legge en demper pa forbrug og inve-
stering, for at balancen kan rettes op igen.

Noget helt andet er, at i en periode, hvor
kreditten saledes er stram, gelder det om,
at de mest afgerende kreditbehov bliver dem,
der fortrinsvis tilfredsstilles, medens mindre
vigtige ting ma gd ud. Det er derfor, rege-
ringen ved forhandling med nationalbanken
har opndet, at denne har genoptaget gen-
belaningen af byggeldn. At nationalbanken
har betinget sig, at dette ikke skulle medfore



