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foreslås optaget i AL som § 48 a, stk. 2 og 3. Be- 
myndigelsen kan vedtages med almindelig stemme- 
flerhed og optages ikke i selskabets vedtægter. Fri- 
sten 18 måneder gør det muligt, at bemyndigelsen 
gives fra ordinær generalforsamling til ordinær 
generalforsamling. Bemyndigelsen skal angive den 
højeste og laveste kurs, selskabet må købe til, og 
hvor stor en aktiepost, der ialt må erhverves. Be- 
stemmelsen om mindste og højeste kurs vil af et 
børsnoteret selskab kunne opfyldes ved at angive 
den til enhver tid gældende børskurs plus/minus et 
vist kursspillerum. Med hensyn til aktieposten er 
det ikke nødvendigt udtrykkeligt i bemyndigelsen 
at angive størrelsen heraf. Det er tilstrækkeligt blot 
at angive, at erhvervelsen skal ligge inden for lo- 
vens maksimum. Forslagene i stk. 4 og 5 stiller i 
overensstemmelse med art. 19, stk. I, c og d, krav 
om, at kun den fri egenkapital må bruges til er- 
hvervelsen, og at selskabet kun mod vederlag må 
erhverve aktier, som er fuldt indbetalt. 

Stk. I og 6 svarer i det store og hele til AL § 48, 
stk. I og 2. 

Til § 48 b. 

Direktivet bestemmer i art. 19, stk. 2, at kravet 
om forudgående bemyndigelse af generalforsam- 
lingen kan fraviges, hvis erhvervelsen af egne ak- 
tier er nødvendig for at undgå betydelig og truen- 
de skade for selskabet. En tilsvarende undtagelse 
foreslås optaget som § 48 b. 

Til § 48 c. 

Direktivets art. 20 indeholder en række undta- 
gelsesbestemmelser, der er tilpasset medlemsstater- 
nes forskellige behov. Herved er det gjort muligt at 
bibeholde de i AL § 48, stk. 3, opregnede undtagel- 
sesbestemmelser, som med mindre redaktionelle 
ændringer foreslås optaget som § 48 c, nr. 1-4. 

Til § 48 d. 

Direktivets art. 19, der som udgangspunkt om- 
fatter enhver erhvervelse af egne aktier, uanset om 
denne er sket med eller uden vederlag, forbyder 
erhvervelsen af egne aktier, der ikke er fuldt ind- 
betalt, jfr. her den foreslåede § 48 a, stk. 5. Be- 
stemmelsen i § 48 a angår som nævnt alene erhver- 
velse mod vederlag, og det foreslås derfor i § 48 d 
at forbyde erhvervelse af ikke fuldt indbetalte egne 
aktier uden vederlag. I stk. 2 gøres forbudet tilsva- 
rende anvendeligt på datterselskabers erhvervelse 
af sådanne aktier i moderselskabet. 

Til § 48 e. 

I overensstemmelse med direktivet foreskriver 
den foreslåede § 48 e som noget nyt, at egne aktier 
erhvervet uden vederlag skal afhændes på samme 
måde som de i § 48 c, nr. 2-4, omhandlede aktier. 
I overensstemmelse med direktivets art. 20, stk. 2, 
foreslås afhændelsesfristen for såvel disse aktier 
som aktier erhvervet mod vederlag fastsat til tre år. 

Til § 48 f  

I direktivets art. 21 bestemmes det, at aktier, der 
er erhvervet i strid med direktivets bestemmelser, 
skal afhændes inden et år efter erhvervelsen, og at 
de skal annulleres, såfremt afhændelsen ikke er 
sket inden denne frist. 

En afhændelsesfrist på ét år må ud fra omgåel- 
sesbetragtninger anses for at være for lang og fore- 
slås derfor fastsat til højst seks måneder. 

Det findes ufornødent i den foreslåede bestem- 
melse særskilt at angive, at erhvervelser foretaget i 
strid med lovens kapitel 8 er ugyldige. En bestem- 
melse som AL § 48, stk. 5, er derfor ikke medtaget. 

Til § 48 g. 

Såfremt afhændelse af de i §§ 48 e og 48 f 
nævnte aktier ikke er sket rettidigt, skal aktierne 
annulleres efter reglerne i AL § 16. Afgørelsen om 
kapitalnedsættelse træffes efter § 16 af overregi- 
strator, men kan efter § 157 indbringes for han- 
delsministeren og for domstolene. Reglerne i di- 
rektivets art. 30 må herved anses for opfyldt. 

Bestemmelsen i stk. 2 omhandler de særlige 
tilfælde, hvor en annullation af de nævnte aktier 
vil medføre, at den registrerede aktiekapital bliver 
mindre end 200.000 kr. Overregistrator skal i så 
fald foranledige selskabet opløst om fornødent ved 
hjælp af Skifteretten, jfr. § 117. 

Til nr. 37 og 38. 

Af systematiske grunde foreslås regler om kon- 
cernrepræsentation indføjet i AL § 49. Dette er 
muligt, da den foreslåede bestemmelse i det nye 
stk. 3 hviler på den forudsætning, at den allerede 
eksisterende ordning uden væsentlige ulemper af 
praktisk art kan udbygges, således at den finder 
anvendelse også på koncernforhold. 

Det foreslåede stk. 3 vil for moderselskaber 
medføre den ændring, at arbejdstagernes repræsen- 
tanter i moderselskabets bestyrelse fremover vil 
kunne vælges af og blandt samtlige arbejdstagere i 
koncernen. En sådan udvidelse af kredsen af valg- 
bare og valgberettigede forudsætter, at der blandt 


