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Svar: :
Andringen i opg@relse af den sdkaldte restrente fra 4 pct. til 1,5 pct. skyldes ikke
grundleggende @ndringer i principperne for beregning af fondens kapital eller pensionsydel-
ser, men alene, at nyere undersegelser har v1st at 4 pct. ma skennes for stort og 1,5 pct.
antagelig er rigtigere.

Udgangspunktet for overvejelserne er fortsat, at fondens kapitalafkast sammen med
folkepensionsbidragene skal kunne sikre en vaekst i pensionerne, der ligger pa linie med
udviklingen i befolkningens indkomster. Bidragene, der er beregnet som en procentdel .af
indkomsterne, tilfredsstiller dette vilkar, men for afkastet er sagen noget anderledes.

Normalt antages, at renteindtaegten af en kapital skal vere tilstraekkelig til at sikre, at
inflationen — set over hele lanets lgbetid — ikke udhuler afkastets kebekraft. Herudover skal
der i det lange perspektiv vere sikret en realrente, dvs. realindtegt af et udlan. Denne
storrelse er naturligvis varierende med inflationstakt og afhengig af, om langivers udlanspla-
cering f. eks. er mere eller mindre risikobetonet. I redegorelsen fra arbejdsgruppen vedroren-
de indeksering af pengefordringer (beteenkning nr. 732 af december 1974) anslog man
imidlertid, at realrenten set over en langere periode ville ligge i intervallet 4-5 pct. p.a., og
det er dette skon, man har taget som udgangspunkt for overvejelserne. Af realrenten skal
forlods afsattes en andel af afkastet til opskrivning af kapitalen for at sikre, at afkastet
udvikler sig i takt med indkomsterne og dermed sikre en vakst i pensionsydelserne svarende
til udviklingen i befolkningens realindkomster. Denne veekst er beregningsmeessigt forudsat at
udgere 3 pct. arlig. Tilbage bliver derfor af realrenten pa 4-5 pct (4,5 pct.) en restrente pa 1,5
pct., der er til disposition.



