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for 1980 at udgere 42,9 mia.kr. I alt forventes sale-
des et kasseunderskud pa 47,4 mia.kr. over resten
af indeverende og naste finansar.

Den sogte bemyndigelse med tilleg af rest fra
tidligere bemyndigelser og gensalg af statsgaldsbe-
viser vil sidledes under hensyntagen til kurstab ved
emission kunne modsvare underskuddet pa statsfi-
nanserne og indeholde en vis sikkerhedsmargen,
hvilket regeringen finder nedvendigt bl.a. i lyset af
usikkerheden omkring det tidsmassige forleb af de
stadig sterre genplaceringer. Udviklingen i de ovri-
ge likviditetspavirkende faktorer medferer endvi-
dere, som erfaringerne fra fordret og efteraret 1979
viser, at der ved bemyndigelsesrammens fastsettel-
se mé tages videre hensyn end rent statsfinansielle,
hvilket ogsa taler for at holde en vis sikkerheds-
margen.

Bemyndigelsesrammen foreslas fordelt ‘med 35

mia.kr. til udstedelse af obligationer og 10 mia.kr.
til udstedelse af galdsbeviser. Denne fordeling er
baseret p4 det hidtidige placeringsmenster under
hensyntagen til, at gzldsbeviserne kan fornyes
inden for bemyndigelsesrammen i takt med indles-
ningerne. Muligheden af midlertidige eller varige
endringer i placeringernes fordeling pa obligatio-
ner og geldsbeviser kan i tilknytning til ovenstaen-
de ogsd begrunde, at der soges en rummelig be-
myndigelse. V

I bemzrkningerne til det seneste lovforslag om
indenlandsk ldnebemyndigelse (L 112, folketingsa-

ret 1978-79) tilkendegav regeringen, at det i lyset

af de store laneoperationer, herunder iser i forbin-
delse med afdrag og indlesninger, var onskeligt, at
en del af statens lantagning skete gennem udste-
delse af obligationer med en noget leengere lobetid
end de hidtil maksimalt 8-arige papirer.

Pd denne baggrund abnedes i maj 1979 8 pet.
og 10 pet. 12-drige obligationsserier og i juli 1979 8
pct. og 10 pet. 10-arige obligationsserier. For begge

Tabel 2. De dbne statsldneseriers lobetider. .

lebetider gaelder, at der er tale om serieldn, hvor
forste udtreekning og afdrag finder sted i 1983.
Indtil udgangen af oktober 1979 var der i alt solgt
for ca. 3,4 mia.kr. 10-arige og 12-arige obligationer
regnet til palydende verdi. Der foreligger endnu
ikke oplysninger om investorfordeling for de nye
papirer, ligesom de kapitalmarkedsmassige virk-
ninger af de lengere papirer endnu ikke lader sig
vurdere, bl. a. fordi renterelationerne har vearet i
beveegelse i forbindelse med de omfattende salg af
obligationer til udlandet i 4rets forste 4 maneder
og under den valutariske uro i juni og i efteraret.

Det er fortsat regeringens hensigt at salge stats-
geldsbeviser og korterelabende statsobligationer.
Sammensatningen af det samlede tilbud af stats-
papirer ved udgangen af oktober 1979 er vist i
tabel 2, hvoraf det bl. a. fremgar, at der nu tilby-
des statspapirer med gennemsnitlige restlobetider i
intervallet fra godt 1 ar til ca. 7'/: ar.

Virkningerne af de sidste to 4rs bestrabelser pa
gennem lukning af eksisterende serier og 4bning af
noget leengerelabende serier at forege statsgaldens
restlobetid og dermed udstrekke og udjmvne refi-
nansieringsbehovet kan allerede spores. Den in-
denlandske statsgezelds gennemsnitlige restlebetid er
siledes oget med godt 7 mdr. fra ultimo december
1977 til 2 ar 6 mdr. ultimo oktober 1979. Forogel-
sen falder nesten udelukkende pa obligationsgel-
den, idet galdsbevisernes gennemsnitlige restlobe-
tid og andel af den samlede geld stort set ikke er
endret.

Den udestdende indenlandske statsgzeld — bort-
set fra premieobligationer og obligationer udstedt
fer 1975 - udgjorde pr. 31, oktober 1979 58,6
mia.kr., hvoraf 18,1 miakr. statsgeeldsbeviser. Af-
viklingen og forrentningen heraf frem til 1985
fremgér af tabel 3, hvor tillige er vist renter og
afdrag af lantagning i henhold til den resterende
og segte lanebemyndigelse.

Lobetid ved introduktion

Restlgbetid ult. oktober 1979

Absolut Gennemsnitlig Absolut Gennemsnitlig
8% stgb. IV 1980............ 1 &r 3 mdr. 1 &r 3 mdr. 1 ar 2 mdr. 1 &r 2 mdr.
8% stgb. IV 1981............ 2 4r 3 mdr. 2 &r 3 mdr. 2 &r 2 mdr. 2 ar 2 mdr.
8%00g 10/ 1978/86 ....... 8 ar 5 &r 7 mdr. 7 &r | mdr. 4 ar 6 mdr.
8% 0g 10%/0 1979/89 ....... 10 ar 7 ar 1 mdr. 9 ar 10 mdr. 6 ar 9 mdr.
8%00g 10/ 1979/91 ....... 12 ar 8 ar I1 ar 7 mdr. 7 ar 6 mdr.




