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kr. arligt. En arlig 5 pct. devaluering af kronen vil
give en driftsforbedring pd 15-20 mill. kr. arlig,
men samtidig medfere en stigning i udlandsgalden
pd ca. 45 mill. kr. og egede renteudgifter pa ca. 4
mill. kr. arlig. Sterst usikkerhed knytter sig til stal-
konjunkturerne. En @ndring pa 1 pct.-point i rela-
tionen mellem stalpris og skrotpris betyder en @n-
dring pd *15 mill. kr. i driftsresultat, og en @n-
dring pad 1 pct. i de forudsatte salgspriser giver
ligeledes en @ndring pa =15 mill. kr. i driftsresul-
tatet. Et &rs konjunkturtilbageslag med direkte fald
i stalprisen kan formindske &rsresultatet med 75—
100 - mill. kr. P4 den anden side vil en tilbageven-
den til de relationer mellem prisen for stilplader
og profiljern, som herskede for stilkrisen, betyde
en gevinst for Stalvalsevaerket, hvis hovedprodukti-
on er plader, pd mere end 100 mill. kr. pa arsbasis.
I slutningen af 1979 og den forlgbne del af 1980 er
pladeprisen som navnt steget steerkere end profil-
prisen.

En n®rmere vurdering af kapitalbehovet udfra
disse synspunkter, som ogsd industriministeriets
kommitterede havde lejlighed til at deltage i, forte

til, at der gennem tilfersel af en ikke-rentebarende

kapital pa 324 mill. kr. pr. 1. juli 1980 kunne ska-
bes en sddan likviditetsreserve, at der er rimelig
chance — men ingen absolut sikkerhed - for at
kunne imedegd ugunstige afvigelser fra regneek-
semplet. Safremt der blev tale om, at kapitaltilfor-
slen helt eller delvis skulle forrentes, ville kapital-
behovet forages.

Pa dette grundlag har bestyrelsen haft en rekke
forhandlinger med industriministeren, selskabets
danske bankforbindelser og med de sterre aktio-
narer. Bestyrelsen har overfor industriministeren
fremsat anmodning om, at staten i vesentlig om-
fang bidrog til fremskaffelse af den nedvendige
kapitaltilfersel ved indskud af ansvarlig ldnekapi-
tal. Industriministeren har fra starten gjort det

klart for bestyrelsen, at det ikke kunne forventes,

at regeringen ville fremlaegge forslag i Folketinget
om yderligere kapitalindskud fra staten, hvis ikke
der fra privat side blev ydet en betydelig indsats,
herunder en indsats fra aktionmernes side, der
viste tiltro til selskabets overlevelsesevne. Fra indu-
striministerens side er der endvidere lagt vagt pa,
at selskabets danske bankforbindelser bidrog til
kapitalfremskaffelsen i betragtning af bankernes
betydelige engagementer med selskabet.
Bestyrelsens overvejelser og forhandlinger med
de storre aktionarer og de danske bankforbindel-
ser er i slutningen af april 1980 resulteret i en plan
for styrkelse af selskabets kapitalgrundlag, som

regeringen har kunnet gd ind for, og som ligger til
grund for narvarende lovforslag.

4. Rekonstruktionsplanen

- Under foruds®tning af at der samtidig fra akti-
onrerne indbetales 54 mill. kr. til foregelse af
aktiekapitalen samt at selskabets danske bankfor-
bindelser i lobet af 1980-82 sikrer refinansiering af
forfaldende afdrag pa visse af selskabets udlands-
lan for i alt 161 mill. kr. samt yder bidrag pa i alt
33 mill. kr. til nedsattelse af selskabets nettoren-
teudgifter foreslas det, at staten indskyder 108 mill.
kr. som ansvarlig lanekapital i Det Danske Stélval-
sevaerk.

Rekonstruktionen hviler siledes pa bidrag fra
staten, aktionarerne og selskabets danske bankfor-
bindelser. Industriministeriet har veret enig med
selskabets bestyrelse og dets danske bankforbindel-
ser i, at henvendelse til de udenlandske kreditorer
ikke var hensigtsmeassig og kunne f& uheldige fol-
ger medmindre der kunne henvises til en losning,
der viste en konstruktiv indsats fra dansk side.
Forst da vil det vare sandsynligt; at refinansiering
af en del af de kommende 4rs afdrag pa selskabets
udenlandske geeld vil kunne ske gennem udenland-
ske banker i det tidligere planlagte omfang.

Rekonstruktionsplanen vil pa basis af budgettet
for 1980 og regneeksemplet for 1981 og 1982 give
omtrent den likviditetsreserve til imedegielse af
ugunstige afvigelser fra det i budgettet og regneek-
semplet antagne, som bestyrelsen oprindelig tilsig-
tede. Med den i planen indeholdte kapitaltilforsel
vil det budgetterede regnskabsmassige underskud
for 1980 blive ca. 85 mill. kr. Det budgetterede
underskud er sdledes vasentligt mindre end det
regnskabsmassige underskud pa 132 mill. kr. i
1979, men sterre end det underskud pa 49 mill.
kr., som i regneeksemplet ved rekonstruktionen i
1978 var skennet for regnskabsiret 1980. Det tilfo-
jes, at selskabets forelgbige regnskabsopgerelse for
1. kvartal 1980 ikke viser negative afvigelser fra
det budgetterede. For 1981 og for 1982 vil der ifol-
ge regneeksemplet med den planlagte kapitaltilfor-
sel vaere nogenlunde balance imellem driftsindtag-
ter og kapitaludgifter. Til sammenligning tjener, at
der i regneeksemplet fra 1978 var forudset regn-
skabsmessige overskud pd ca. 16 mill. kr. arligt i
1981 og 1982.

De n®rmere vilkdr for forrentning og tilbagebe-
taling af statens nye ansvarlige indskud vil blive
aftalt med finansministeriet efter lignende retnings-
linjer, som gelder for statens ansvarlige indskud
fra 1978. ‘



