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Bilag til bet. 0. lovf. vedr. aktieselskaber m. m.
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gangsmade, som f. eks. ved udbud efter ten-
der-systemet.

Adnr. 15

Panelet henleder opmarksomheden pa, at
gennemforelsen af direktivets fortegningsrets-
system formentlig i et vist omfang kan volde
vanskeligheder i nogle bestiende selskaber.
Direktivet tillader imidlertid ikke, at bestaen-
de selskaber undtages fra bestemmelserne i
art. 29. Nogle af de vanskeligheder, der vil
kunne opstd for disse selskaber, kan dog
undgés ved at udnytte undtagelsesbestemmel-
serne i direktivets art. 29, stk. 2, litra b. Pane-
let foreslar endvidere nogle redaktionelle &n-
dringer af § 30.

Nr. 15 med tilherende bemzarkninger fore-
slas affattet saledes:

15. § 30 affattes siledes:

»§ 30. Aktionezrerne har ret til forholds-
meassig tegning af de nye aktier ved forhajel-
se af aktiekapitalen mod indbetaling i kon-
tanter.

Stk. 2. Er der flere aktieklasser, for hvilke
" stemmeretten eller retten til udbytte eller ud-
lodning af selskabets midler er forskellig,
kan vedtzgterne bestemme, at fortegningsret-
ten for aktionarerne i de ovrige klasser ved

kapitalforhgjelse inden for en enkelt aktie- .

klasse forst- kan udeves, nar aktionzrerne
inden for den klasse, i hvilken kapitalforhe-
jelsen finder sted, har udevet denne ret.

Stk. 3. Generalforsamlingen kan treffe
beslutning om ‘afvigelse fra reglerne om akti-
onzrernes fortegningsret. Vedtagelsen kraver
den i § 78 foreskrevne stemmeflerhed. S&-
fremt vedtagelsen forer til en forrykkelse af
forholdet mellem flere aktieklasser geelder §
79, stk. 3. Generalforsamlingen kan ikke
uden samtykke af de aktionarer, hvis forteg-
ningsret formindskes, beslutte storre afvigel-
ser fra aktionarernes fortegningsret end an-
givet i indkaldelsen.«

Til nr. 15

I direktivets art. 29, stk. 1, er bestemt, at
aktionzrerne ved enhver kontant forhojelse
af aktiekapitalen har ret til forholdsmassig
tegning af nye aktier. Direktivets bestemmel-
ser gor séledes g’rundsaetnmgen om forteg-
ningsret ufravigelig i videre omfang end AL.
I de fleste medlemsstater legges afgorende

veegt pd en fuldstendig ligelig fortegningsret
ved kapitalforhgjelser. Direktivet indeholder
som folge heraf ingen overgangsregler for
bestdende vedtagtsmassige serordninger.

Fortegningsretten kan dog ifelge undtagel-
sesbestemmelsen i art. 29, stk. 2, litra b, i sel-
skaber med flere aktieklasser i vedtzgterne
begrenses, sdledes at aktionzrerne kun far
fuld fortrinsret ved nytegning af aktier i de-
res egen klasse, medens de ved nytegning af
aktier i de ovrige klasser kun far fortrinsret -
til de aktier, der ikke matte blive tegnet af
disse klassers egne aktionzrer. Direktivet
begraenser denne fravigelsesmulighed til sel-
skaber, 1 hvilke der er flere aktieklasser, der
indbyrdes har forskellige rettigheder med
hensyn til stemmeret eller retten til uddeling
af selskalbets midler ved udbytte eller udlod-
ning. Direktivet ma i ovrigt forstas siledes,
at vedtegterne ikke kan foreskrive begraenset
fortegningsret imellem akticklasser, der ikke
er forskellige i henseende til de to navnte
fundamentale rettigheder. Direktivet tillader
ikke andre former for begrensning af forteg-
ningsretten i vedtegterne. Det kan f. eks.
ikke gyldigt foreskrives, at aktionzrer i be-
stemte aktieklasser ikke har fortegningsret.
Det vil fortsat vere muligt at oprette nye
aktieklasser, men alle de hidtidige aktionaerer
har ret til forholdsmeassig tegning af aktier i
den nye klasse. Vedtagelse af en kapitaludvi-
delse, der kan begrense en aktieklasses ret-
tigheder, skal serligt vedtages af den bererte
aktieklasse, jfr. AL § 79, stk. 3, og direktivets
art. 25, stk. 3. Da omradet for afstemnings-
reglen i § 79, stk. 3, ved gennemforelsen af
direktivets regler er blevet videre end oprin-
deligt planlagt, foreslds majoritetskravet i §
79, stk. 3, nedsat til det almindelige ved-
tegtseendringskrav efter § 78. Direktivet er
ikke til hinder herfor, sml. art. 40.

I AL § 30, stk. 1, foreslas det praciseret, at
fortegningsretten kun bestar ved forhojelse af
aktiekapitalen mod indskud i kontanter. AL
§ 30, stk. 2, foreslas affattet i overensstem-
melse med undtagelsesbestemmelsen i direk-
tivets art. 29, stk. 2, litra b.

Ad nr. 19

Direktivet foreskriver ikke — siledes som
ved stiftelsen — at et selskabs erhvervelse af -
formuevardier fra aktionerer i en to &rs pe-
riode efter en kapitalforhajelse skal vurderes



