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Bilag til bet. o. lovf. vedr. aktieselskaber m. m. 
»g 4/.  i selskabets vedtægter kan optages 

bestemmelser om nedsættelse af aktiekapita- 
len ved indløsning af aktier efter bestemte 
regler (amortisation). Kapitalnedsættelse i 
overensstemmelse med disse regler kan be- 
sluttes af bestyrelsen, såfremt beslutningen 
angår aktier, som er tegnet, efter at forbehol- 
det er optaget i vedtægterne. Bestyrelsen skal 
enten selv vedtage eller stille forslag til gene- 
ralforsamlingen om de nødvendige ved- 
tægtsændringer. 

Stk. 2. Efter kapitalnedsættelsen skal der 
være fuld dækning for aktiekapitalen og den 
dertil svarende lovpligtige reservefond. 

Stk. 3. Kapitalnedsættelsen kan finde sted 
uden proklama i henhold til § 46, såfremt: 

1) nedsættelsen sker ved annullation af 
fuldt indbetalte aktier, 

2) aktierne enten er erhvervet uden veder- 
lag eller for et vederlag, der ikke overstiger 
selskabets frie egenkapital, og 

3) et beløb svarende til de annullerede ak- 
tiers pålydende værdi henlægges til den lov- 
pligtige reservefond.« 

Ad nr. 32 

Bestemmelserne i direktivets art. 18-24 
åbner mulighed for, at aktieselskaber kan 
erhverve og eje egne aktier, men kun i et me- 
re begrænset omfang end efter § 48 i AL af 
1973. 

Det er panelets opfattelse, at lovforslaget 
kun bør foretage de ændringer af § 48, som 
direktivet kræver. 

Panelet finder ikke, at 2. afsnit i de gene- 
relle bemærkninger til kap. 8 indeholder en 
udtømmende redegørelse for grundene til 
erhvervelser af egne aktier. Dette afsnit bør 
omarbejdes eller udgå. 

Panelet foreslår den ændring i § 48, stk. 3, 
at indeståelsesansvaret ved et datterselskabs 
(retsstridige) tegning af moderselskabets ak- 
tier alene pålægges moderselskabets ledelse. 

Endvidere bør forslagets § 48 d udgå. Di- 
rektivet giver i art. 20, stk. 1, litra c, adgang 
til at modtage gaveerhvervelser af fuldt ind- 
betalte aktier. Den gældende danske retstil- 
stand kan derfor opetholdes, og dette fore- 
slås angivet i udkastet med et sidste nr. 5 i § 
48 c. 

De almindelige bemærkninger til nr. 32 
samt nr. 32 med bemærkninger til de enkelte 
bestemmelser foreslås affattet således: 

\  

Til nr. 32 
Direktivet indeholder i art. 18-24 en ræk- 

ke bestemmelser, der skal hindre, at adgan- 
gen til at erhverve egne aktier benyttes til 
skade for selskabet, dets aktionærer og kredi- 
torer. Under direktivets udarbejdelse frem- 
kom forskellige . principielle synspunkter på 
tilladeligheden og nytten af erhvervelse af 
egne aktier. De vedtagne regler i direktivet, 
hvorefter erhvervelse af indtil 10 pet. egne 
aktier er tilladt, men kun under visse betin- 
gelser, er udtryk for et kompromis." 

Gennemførelsen af direktivets bestemmel- 
ser om egne aktier fører derfor til, at disse 
betingelser indarbejdes i AL § 48, mens selve 
10 pct.-grænsen opretholdes. 

Direktivet omfatter alle virksomheder, der 
optræder i aktieselskabsform. Også banker 
og forsikringsaktieselskaber er derfor omfat- 
tet af direktivet, men direktivet indeholder 
visse særregler om banker. Således er f. eks. 
pengeinstitutter i direktivets art. 24, stk. 2, 
undtaget fra restriktionerne, for så vidt angår 
erhvervelse af egne aktier til sikkerhed. Det 
må anses for mest hensigtsmæssigt, at de 
særregler, som er fundet nødvendige for ban- 
ker og forsikringsaktieselskaber, optages i de 
særlige love om disse virksomheder. Det fo- 
reslås derfor, at undtagelsesbestemmelsen for 
banker i § 48, stk. 7, udgår af AL og overfø- 
res til bank- og sparekasseloven. 

32. Kapitel 8 affattes således: 

»Kapitel 8 
Egne aktier 

§ 48. Et aktieselskab må ikke tegne egne 
aktier. Aktier tegnet af tredjemand for sel- 
skabet anses som tegnet for aktietegnerens 
egen regning. 

Stk. 2. Stifterne eller, i tilfælde af forhøjel- 
se af kapitalen, medlemmerne af selskabets 
bestyrelse og direktion hæfter for indbetalin- 
gen af aktier, der er tegnet i strid med stk. 1. 
Dette gælder dog ikke den, der godtgør, at 
han hverken indså eller burde have indset, at 
aktietegningen var ulovlig. 

Stk. 3. Bestemmelserne i stk. l . . .  finder 
tilsvarende anvendelse på et datterselskabs 
tegning af aktier i moderselskabet. For ind- 
betalingen af aktier tegnet i strid med 1. pkt. 
indestår moderselskabets bestyrelse og direk- 
tion i overensstemmelse med stk. 2.« 


