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Til § 48 
Direktivet bestemmer i art. 18, stk. 1, at 

selskabet ikke må tegne egne aktier. Den til 
art. 18, stk. 1, svarende bestemmelse i forsla- 
gets § 48, stk. 1, må i overensstemmelse med 
hidtidig dansk ret forstås således, at selskabet 
ikke er afskåret fra at udøve fortegningsret 
knyttet til egne aktier, ligesom selskabet for 
disse aktier kan modtage fondsaktier. Reglen 
i 2. pkt. gengiver direktivets art. 18, stk. 2, 
mens hæftelsesreglen i § 48, stk. 2, svarer til 
direktivets art. 18, stk. 3. 

Bestemmelsen i AL § 48, stk. 2, der side- 
stiller et datterselskabs erhvervelse af aktier i 
moderselskabet med erhvervelse af egne ak- 
tier, gør det naturligt også at sidestille et dat- 
terselskabs tegning af aktier i moderselskabet 
med tegning af egne aktier og således, at mo- 
derselskàbets ledelse hæfter for opfyldelsen 
af tegningsforpligtelsen. 

§ 48 a. Et aktieselskab må ikke mod veder- 
lag til eje eller pant erhverve egne aktier, så- 
fremt den pålydende værdi af selskabets og 
dets datterselskabers samlede beholdning af 
aktier i selskabet overstiger eller som følge af 
erhvervelsen vil overstige 10 pet. af aktieka- 
pitalen. I den tilladte beholdning af egne ak- 
tier medregnes aktier, der er erhvervet af 
tredjemand i eget navn, men for selskabets 
regning. 

Stk. 2. Erhvervelse af aktier i henhold til 
stk. 1 kan kun finde sted i henhold til en af 
generalforsamlingen given bemyndigelse til 
bestyrelsen. Bemyndigelsen kan kun gives for 
et bestemt tidsrum, der ikke må overstige 18 
måneder. 

Stk. 3. Bemyndigelsen skal angive den 
største pålydende værdi af aktier, som selska- 
bet må erhverve og det mindste og højeste 
beløb, som selskabet må yde, som vederlag 
for aktierne. 

Stk. 4. Erhvervelsen kan kun finde sted i 
det omfang, hvori selskabets egenkapital 
overstiger den bundne egenkapital. 

Stk. 5 og 6. (Uændret). 

Til § 48 a 
Direktivets art. 19, stk. 1, bestemmer, at 

egne aktier som hovedregel kun må erhver- 
ves efter generalforsamlingens forudgående 
bemyndigelse. 

Generalforsamlingen kan kun give en så- 
dan bemyndigelse for indtil 18 måneder ad 
gangen, og der stilles visse nærmere krav til 
bemyndigelsens indhold. Disse bestemmelser 
foreslås optaget i AL som § 48 a, stk. 2 og 3. 
Bemyndigelsen kan vedtages med almindelig 
stemmeflerhed og optages ikke i selskabets 
vedtægter. 18 månedersfristen gør det muligt, 
at bemyndigelsen gives fra ordinær general- 
forsamling til ordinær generalforsamling. 
Bemyndigelsen skal angive den højeste og 
laveste kurs, selskabet må købe til, og hvor 
stor en aktiepost der ialt må erhverves. Be- 
stemmelsen om mindste og højeste kurs vil af 
et børsnoteret selskab kunne opfyldes ved at 
angive den til enhver tid gældende børskurs 
plus/minus et vist kursspillerum. Med hen- 
syn til aktieposten er det ikke nødvendigt 
udtrykkeligt i bemyndigelsen af angive stør- 
relsen heraf. Det er tilstrækkeligt blot at an- 
give, at erhvervelsen skal ligge inden for lo- 
vens maximum. Forslagene i stk. 4 og 5 stil- 
ler i overensstemmelse med art. 19, stk. 1, 
litra c og d, krav om, at kun fri egenkapital 
må bruges til erhvervelsen, og at selskabet 
kun mod vederlag må erhverve aktier, som er 
fuldt indbetalt. 

Stk. 1 og stk. 5 svarer i det store og hele til 
AL § 48, stk. I og 2. 

§ 48 b. Et aktieselskab kan også uden ge- 
neralforsamlingens bemyndigelse erhverve 
egne aktier inden for den i § 48 a nævnte 
grænse af 10 pet., dersom erhvervelsen er 
nødvendig for at undgå betydelig og truende 
skade for selskabet. Bestyrelsen skal i så fald 
underrette den førstkommende generalfor- 
samling om grundene til og formålet med de 
foretagne erhvervelser, antallet og den påly- 
dende værdi af de erhvervede aktier, hvor 
stor en del af aktiekapitalen aktierne repræ- 
senterer, samt vederlaget for de erhvervede 
aktier. 

Til § 48 b. (Uændret) 

§ 48 c. Bestemmelserne i § 48 a er ikke til 
hinder for, at et aktieselskab erhverver egne 
aktier: 

1) som led i en nedsættelse af aktiekapita- 
len i overensstemmelse med lovens kap. 7, 

2) som led i overtagelse af formueværdier 
ved fusion eller pM anden måde, 


