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En beregning af provenutab ved indferelse
af en egentlig indeksbeldning i nyt andelsbo-
ligbyggeri (jfr. Redegerelse om andelsboliger,
finansiering af nybyggeri, afgivet i februar
1980 af en arbejdsgruppe nedsat af boligmi-
nisteren) viser, at provenutabet herved meget
vel kan blive af samme storrelsesorden som
det offentliges udgifter til rentesikring.

De anforte beregninger kan af flere grun-
de ikke direkte overfores til den i spergsma-
let nevnte finansieringsform, men der er dog
nappe tvivl om, at provenutabet ogsi her
ville blive betragteligt.

Hertil kommer udgifterne til det i pkt. 3
nevnte grundtilskud, der under de i lovfor-
slaget valgte forudsztninger kan beregnes
sledes:

Ydelserne pa et 20-arigt 14n til 6 pct. rente
vil vaere ca. 8,8 pct.

»Nettoydelsen« efter rentesikring pﬁ et
20-4rigt kontantldn vil ved 16 pct. effektiv
rente vare ca. 6,7 pct.

Onskes samme begyndelsesleje, skal der
ydes et offentligt tilskud — ud over grundka-
pital m.v. — pa 23 pct. af forbedringsinveste-
ringerne.

ekstra grund-

tilskud

mill. kr.
1981 ... 73
1982 i 111
1983 . i 184
1985 e 286
1990. . e 286
1995 e 92
2000. ... 0

IV. Mulighederne for at afscette de pdgcelden;
de obligationer.

Mulighederne for at afsatte disse obligati-
oner vil naturligvis vaere pévirket af skatte-
messige regler, der matte blive fastsat, si-
fremt verdifaste fordringer finder v1d udbre-
delse.

Her md det dog vere tilstreekkeligt, at pa-
pege, at den direkte effektive realrente vil
vare 6 pct., og at den direkte effektive dispo-
nible realrente ved en marginalbeskatning pa
60 vil vaere 2,4 pct.

Med pris-renterelationer, som de i bereg-
ningerne anvendte, vil den tilsvarende for-

rentning efter skat af et fastforrentet lin vee-
re omkring O eller negativ, hvilket stort set
svarer til forholdene de seneste ir.

Alene pé baggrund heraf ma der forventes -
at vaere et marked for den pageldende type
obligationer.

V. Indflydelse pa kapitalmarkedet i ovrigt.

De betenkninger, der i de senere &r har
beskazftiget sig med dette sporgsmal (blandt
andet betenkning nr. 732 (afgivet 1975 af
arbejdsgruppen vedr. indeksering af penge-
fordringer)), har generelt peget pa, at der
knytter sig stor usikkerhed til, hvorledes var-
difaste fordringer, som f.eks. de i spergsma-
let n®vnte, vil pavirke kapitalmarkedet.

Det synes dog at kunne uddrages, at der
formentlig vil vare en tendens til, at selve
introduktionen af papirer med en positiv dis-
ponibel realrente kan pavirke renten i evrigt

. i opadgdende retning, ligesom det kan ven-

tes, at konkurrencen fra disse papirer kan
pavirke blandt andet aktiekurserne i negativ
retning i introduktionsperioden.

Der knytter sig som sagt imidlertid stor
usikkerhed til de anforte betragtninger, og
det kan vel antages, at et begraenset udbud
alene omfattende byfornyelsen kun vil udlese
ringe pavirkninger.

VI. Kan linene ydes som statsldn?

Der er i princippet. intet til hinder for, at
de pagazldende lan ydes som statsldn. Forud-
setningen vil dog formentlig vere, at staten
oger sin egen lantagning tilsvarende. Finan-
sieres langivningen ved optagelse af fastfor-
rentede 1an, vil staten lide tab.. Dette tab
métte, sifremt der ikke ydedes det serlige
grundtilskud, forventes i storrelsesorden at
svare til udgifterne ved en rentesikringsord-
ning.

Bilag til sporgsmdl-57.

Ad pkt. 10 i oversigten over spergsmal fra
Marienborgmedet:

Vedrorende en alternativ finansieringsmodel
Jfor byfornyelse.

I  Nedenfor er opstillet en finansierings-
model opbygget under folgende forud-
setninger:



