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hvor de maétte binde sig til en meget hgj rente i en
20- eller 30-arig periode.

Mange erhvervsvirksomheder stir i den samme
situation i dag. Hvis en investering finansieres til
det aktuelle indenlandske renteniveau, vil virksom-
heden i de naste 20-30 ar henge pa en hgj, fast
renteomkostning. I .det lange leb ber renten og
virksomhedernes afkast variere sammenfaldende,
siledes at faldende. afkastrate falder sammen med
faldende markedsrente. Hvis virksomhederne har
bundet sig p4 et bestemt renteniveau, oges derfor
konjunktursirbarheden, fordi renteomkostningen
er fast, selv om afkastet eventuelt falder.

Denne sammenhang gelder maske ikke i dag,
fordi renteniveauet er bestemt af hensynet til en
gnidningsles finansiering af betalingsbalanceun-
derskuddet. Men det betyder pa den anden side, at
. selv om der i lebet af nogle ar skulie blive bag-
grund for ‘en sznkning af renteniveauet, vil de
virksomheder, der har investeret til den hgje rcnte,
ikke umiddelbart fa gleede heraf.

Derfor er det rimeligt at give adgang til rentetil-

pasningsldn i erhvervslivet, hvorved renteomkost-

ningerne bliver mere variable, siledes at de i heje-
re grad kan tilpasses den herskende markedsrente.

Nér rentetilpasningsldn hidtil kun har veret
benyttet i serdeles beskeden udstreekning, skyldes
det dels lantagernes usikkerhed over for linefor-
mens tekniske og ekonomiske indhold, dels at
forskellen mellem den korte og den lange rente
gradvis er blevet indsnavret.

Nar lantagerne bliver fortrolige med systemet,
og ndr rentestrukturen bliver »normaliseret«, skul-
le der veere basis for en oget efterspergsel efter
rentetilpasningslan.

Da rentetilpasningsidn baseres pad salg af 1-5-
drige obligationer, vil en udbredt anvendelse af
disse 1an ege udbuddet af korte fordringer, hvilket
maske kan pavirke statsgaeldspolitikken.

ad 6) 70 pct. beldning ved ejerskifte

Ud over de navnte forbedringer, der har betyd-
ning for nybyggeriet, foreslds en forbedring af
realkreditinstitutternes adgang til at yde ldn ved
ejerskifte. Lanegranserne er i dag 30 pct., i realkre-
ditloven dog 40 pct. Grensen foreslas forhejet til
70 pet. samtidig med, at der indferes adgang til at
yde ejerskiftelan som kontantldn. Denne @ndring
vil gore et dybt indhug pa pantebrevsmarkedet.

Den tidligere indskrenkning i ejerskiftebelanin-
gen var begrundet i et pengepolitisk enske om at
undgd en utilsigtet udvidelse af forbrugsmulighe-
derne. Udviklingen har imidlertid vist, at den
manglende realkreditbeléning blot er blevet erstat-
tet af foreget udstedelse af pantebreve med lang
lobetid, langivning fra pensionskasser m. v., hvor-
ved muligheden for frigerelse af midler til privat
forbrug stadig bestir. Der findes dog ikke statistisk
materiale, der godtger, at lanegransen for realkre-
dit selvsteendigt pavirker de faktiske forbrugsmu-
ligheder. Der ses derfor ikke at vaere pengepoliti-
ske begrundelser imod at lade den organiserede
realkredit overtage en storre del af ejerskiftefinan-
sieringen. Tvartimod vil hejere realkreditbeldning
ved ejerskifte nedstte flytteomkostningerne og
dermed ege mobiliteten pa bolig- og arbejdsmarke-
det.

ad 7) Tillegslin

Det foreslds, at kvoten for tillzegslin i boligejen-
domme udelukkende skal omfatte egentlige tillegs-
lan, mens f. eks. 14n til indfrielse af forfaldne sel-
gerpantebreve, lan til ejerskifte for sommerhuse
samt lan til meget sm& om- og tilbygninger ikke
ber vere omfattet af den stramme kvote, som sale-
des bliver en decideret tillegslanskvote, hvad den
ikke er i dag. Kvoten er for 1980 fastsat til 700
miil. kr. Denne ramme har belebsmessigt veeret
uaendret siden 1975 og er derfor urimeligt stram.



