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Bemaerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger.

Ved forslag til lov om indeksregulerede realkre-
ditlan indferes adgang for realkreditinstitutterne til
at yde indekslan. Tilsynslovgivningen ma derfor
indrettes saledes, at forsikringsselskaber og pen-
sionskasser kan kebe disse obligationer til dak-
ning af deres forsikringsforpligtelser, men @ndrin-
ger er yderligere nedvendige i betragtning af, at
der er tiltznkt disse institutionelle investorer: en
serlig opgave som aftagere af obligationerne.

Hensigten med lovforslaget er at tilpasse lovgiv-
ningen om pensionskasser og forsikringsselskaber
med henblik p4 at muliggere kapitalanbringelse i
indeksobligationer.

De vasentligste nydannelser i lovforslaget er
folgende:

l) Ved indeksobligationer introduceres der pd det
danske kapitalmarked et verdipapir, hvis ka-
rakter afviger vesentligt fra de hidtil kendte
med hensyn til f.eks. fastsettelse af palydende
veerdi, forrentning, kursdanneise m.v. Det fore-
slas' som en folge af forslaget til lov om indeks-
regulerede realkreditldn at tillade pensionskas-
ser og forsikringsselskaber at anbringe deres
midler i indeksobligationer og i videst muligt
omfang at sidestille disse med ordinzre realkre-
ditobligationer. En sddan ligestilling m& udfra
tilsynsmessige synspunkter anses for forsvarlig,
nir indeksobligationerne opfylder de samme
betingelser med hensyn til lanegraenser og reser-
vefonde m.v., som ordinare realkreditobligatio-
ner. Da indeksobligationer imidlertid adskiller
sig fra andre obligationer, er det fundet nedven-
digt i lovteksten at naevne indeksobligationer.

2) Det andet hovedpunkt, pd hvilket tilsynslovgiv-
ningen ma andres, angar den regnskabsmassige
behandling af indeksobligationerne og afkastet
heraf. De pagzldende regler @ndres bade for sa
vidt angir livs- og skadesforsikringsselskaber,
samt pensionskasser, dvs. sivel tvergdende som
firmapensionskasser. Dette skyldes, at reglerne
ikke blot skal gelde livsforsikringsselskaber og
de store pensionskasser, men ogs& skadesforsik-

ringsselskaber eller firmapensionskasser, der pi
samme made som private personer og virksom-
heder skal kunne anbringe midler heri. Hoved-
formélet med de nye regnskabsregler er at sikre,
at mdekstlllaeggene kontinuerligt indregnes i
vardien af vaerdlpaplrbeholdnmgen og at dette
sker pa grundlag af en forsvarlig vurdering.
Hertil kommer regler, som skal sikre, at &ndrin-
ger i den bogferte verdi af indeksobligationer,
der skyldes indeksreguleringen, medtages i re-
sultatopgerelsen som indtegt henholdsvis ud-
gift.

Lovforslaget vil lkke pafore det offentllge mer-
udgifter.

Bemcerkninger til de enkelte
bestemmelser.

Til § 1.

Til nr. 1.

Forslaget indebarer, at indeksobligationer i
arsregnskabet for livsforsikringsselskaber og pen-
sionskasser omfattet af lov om forsikringsvirksom-
hed optages pid samme made som andre realkre-
ditobligationer, dvs. at hovedprincippet er, at det
tillades at opfere indeksobligationer til de sikaldte
anskaffelseskurser, nar det drejer sig om obligatio-
ner med fastsat amortisationstid.

For indeksobligationer uden fast amortisations-
tid anvendes, som for tilsvarende ordinzre obli-
gationer, den ved hvert regnskabsérs slutning se-
nest noterede kaberkurs. .

Den lebende opregulering pa grund af indeks- '
tilleggene til den patrykte veerdi foreslds at skulle
ske til den officielt noterede keberkurs for obli-
gationerne pé det tidspunkt, hvor hvert enkelt til-
laeg tilskrives. Denne veerdi er nermest en anskaf-
felseskurs, idet fordringen pd indekstillegget op-
star ved tilskrivningen.

Til nr. 2 og 3.



