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Tabel 1. Indenlandsk lintagning og linebemyndigelse

Udestend Restbemyndigelse
mill. kr. nominel vaerdi estaende
. eld! - statsgeelds- :
geld) | opligationer beviser ialt

Ultimo december 1980....................oooen... 88.269 6.371 8.650 15.021
Ny lanebemyndigelse, januar 1981 ................ - 40.000 5.000 45.000
Bruttosalg 1. jan.-31. dec. 1981 ................... 66.710 + 44.210 + 22.500 <+ 66.710
Afdrag pa statsobligationer 1. jan~31. dec. 1981... + 11.392 - - . -
Indlesning af statsgeeldsbeviser 1. jan.—

3lodec. 1981 ..o e + 10.600 - 10.600 10.600
Ultimo december 1981................ooiian.., 132.987 2.161 1.750 3911

1) Statsldn optaget efter 1. april 1975 og senere, bortset fra premieobligationslin.

Iflg. de seneste sken (dec. 1981) vil bruttokas-
seunderskuddet i 1982 andrage 81,6 mia kr. mod
66,7 mia kr. i 1981. Den sogte bemyndigelse pa
indtil 80 mia kr. i palydende veerdi med tilleg af
rest fra tidligere bemyndigelser og gensalg af stats-
geldsbeviser vil under hensyntagen til kurstab ved
emissionen kunne modsvare knap 90 pct. af under-
skuddet pa statsfinanserne indtil udgangen af
1982. Da der skennes at kunne opnds en tilfréds-
stillende likviditetsudvidelse ved en lidt lavere fi-
nansieringsgrad, jfr. ogsd de senere ars gennem-

snit, vil bemyndigelsen indeholde en vis sikker- -

hedsmargen, hvilket skennes nedvendigt af hensyn
til usikkerheden omkring det tidsmassige forleb af
genplaceringer af afdrag og indfrielser samt usik-
kerheden omkring den fremtidige lanefinansie-
ringsgrad og emissionskurs. Det ma pa den anden
side tages i betragtning, at en tilfredsstillende likvi-
ditetsudvikling i en periode med voksende statslige
kasseunderskud kan nedvendiggere en vis stigning
i lanefinansieringsgraden. I det omfang den sogte
bemyndigelse er for rummelig til behovet i 1982,
vil den kunne rzkke et stykke ind i 1983.

Bemyndigelsen foreslds fordelt med 75 mia kr.
til udstedelse af statsobligationer og 5 mia kr. til
udstedelse af statsgaeldsbeviser. Den mindre be-
myndigelse til udstedelse af statsgeeldsbeviser skyl-
des to forhold: dels at denne bemyndigelse som
nevnt i § 2 kan fornyes inden for den samlede
ramme (som med den segte bemyndigelse nér op
pa 40 mia kr.), dels at andelen af statsgeldsbeviser
i den udestidende gzld ultimo 1981 udger ca. 25
pet.

Andelen af statsgzldsbeviser har i 1980 og en
stor del af 1981 varet faldende fra det hidtidige
niveau pd ca. 30 pct., hvilket skyldes, at salget af
1-arige statsgaldsbeviser siden 1. april 1981 har

veret midlertidigt indstillet og endvidere i &ret
forud blev vasentligt formindsket som felge af den
relative forhejelse af kursen pd disse papirer, som
skete fra april 1980. Denne udvikling skal ses som
et led i de senere ars bestrzbelser pa at forlenge
den gennemsnitlige restlebetid pa statens inden-
landske geld, jfr. bemarkningerne til det seneste
lanebemyndigelseslovforslag, L 63, folketingséret
1980/81. Disse bestrabelser har resulteret i en for-
ogelse af den gennemsnitlige restlebetid fra 1 ar og
11 méneder ved udgangen af 1978 til 4 ar ved ud-
gangen af december 1981. Dette er opniet gennem
et stigende salg af de lengerelobende statspapirer,
hvoraf de for ojeblikket l&ngstlobende er de 20-a-
rige statsobligationer, S 2001. Det er iser disse
20-arige obligationer, der blev introduceret i efter-
aret 1980, som er blevet afsat til de institutionelle
investorer. Af den samlede udestdende geld ud-
gjorde S 2001 uitimo december 1981 ca. 13 pect.

I juni 1981 har staten dbnet et nyt obligations-
lan S 1987, der er et serieldn med arlig rente- og
afdragstermin pr. 15/4, til aflesning for statsobli-
gationslanet 1978/86, som blev lukket ved udgan-
gen af marts maned. Det aktuelle udbud af stats-
papirer samt disses lobetid ved introduktionen og
ved udgangen af december 1981 fremgar af tabel
2.

Staten vil fortsat opretholde et udbud af stats-
papirer med forskellige kort- og mellemfristede
lebetider for derved at mindske rentepavirkningen
af sin lantagning i forhold til den situation, hvor
lantagningen koncentreres pa fa lebetider.

Trykningsudgiften i finansdret 1982 paregnes at
blive af storrelsesordenen 13 mill kr. Der har ikke
veret afholdt udgifter til annoncering og reklame i
forbindelse med optagelsen af indenlandske stats-
lan i 1980 eller i 1981. Der skonnes ikke at blive
behov herfor i indevaerende finansar.



