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Bemcerkninger til lovforslaget

Baggrunden for den segte ldnebemyndigelse er

behovet for gennem salg af statspapirer at modvir-
ke likviditetsvirkningen af det statslige budgetun-

derskud. Budgetunderskuddet indebarer isoleret
set en udvidelse af likviditeten i samfundet, som
uden indgreb ville betyde en sterk vaekst i penge-
mangden og et markbart rentefald. En sd kraftig
lempelse af pengepolitikken ville ikke vare for-
svarlig af hensyn til udviklingen i valutareserverne
og prisniveauet pa lidt leengere sigt. :
Den sogte bemyndigelse er i forhold til tldhgere

lanebemyndigelser udformet som en samlet netto- .

* bemyndigelse,

der bemyndiger finansministeren
dels til at forege den indenlandske statsgald med
indtil 100 mia kr. (brutto) dels til at refinansiere
afdrag og indfrielser p4 indenlandske statslan, der
forfalder efter lovens ikrafttraeden. Hidtil har kun
en .del af: den .samlede ‘lanebemyndigelse, nemlig
bemyndigelsen vedrerende statsgaeldsbevnser veret
en nettobemyndigelse.

Ved udgangen af august 1982 udgjorde restbe-
myndigelsen til optagelse af indenlandske statslin
32,9 mia kr., udelukkende vedrerende statsobhgatl-
oner, jfr. tabel 1. .

Tabel 1. Indenlandsk ldntagning og ldnebemyndigelse.

. ' : Restbemyndigelse
Mill. kr. Udestaende — v
Nominel verdi geeld!) Obligatio- | Statsgelds- | Ialt -

: ‘ ner beviser

Ultimo december 1981............oiiiiiiiian 132.987 2161 1.750 © 391t
Ny linebemyndigelse, januar 1982 ................ o= 75.000 5.000 80.000 -
Bruttosalg 1. januar — 31. august 1982 ............. 56.105 - 44305 - 11.800" - 56.105
Afdrag pé statsobligationer 1. januar - 31. august o
198 ittt e © - 4.257 - - -
Indlesning af statsgaeldsbewser 1 januar - 31. au- :
gUSt 1982 L.t e - 5.050 - 5.050 5.050
Ultimo august 1982...... e e e 179.785 32.856 : 0 32.856

1}y .Statslan optaget efter 1. april 1975 og senere, bortset fra’ pra:mieobligétions]én. '

Statens indenlandske bruttoldntagning har i
perioden 1. januar til 31. august 1982 udgjort 56,1
mia kr. til palydende verdi. Afdrag og indfrielser
har i samme periode andraget 9,3 mia kr., saledes
at nettoldntagningen har udgjoft 46,8 mia kr. Op-
gjort til kursveerdi har staten netto optaget inden-
landske statslan for 32,0 mia kr., hvilket modsvarer
ca. 98 pct. af statens nettokasseunderskud, der
" skonnes at udgere 32,6 mia kr. for perioden. Brut-

tofinansieringsgraden (dvs. bruttosalget af statspa-

pirer til kursverdi i forhold til bruttokasseunder-

skuddet) udgjorde for samme periode godt 90 pct.
I arene 1978—1980 finansieredes godt 63 pct. af

periodens nettokasseunderskud.ved salg af statspa-

pirer. I 1981 var lanefinansieringsgraden 70 pct.,
idet nettolantagningen udgjorde 29,1 mia kr. til
kursverdi, mens nettokasseunderskuddet var 41,3
mia kr. Baggrunden for den relativt hejere lanefi-

nansieringsgrad i 1981 og den forlgbne del af 1982 v
mé seges i udviklingen i den samlede placerings-
kapacitet i den private sektor samt den relative
forrentning pa statspapirer i forhold til andre ak-
tivp]acefinger eller nedbringelse af geld. For den
del af den private (indenlandske) sektor, der ligger
uden for pengeinstitutterne, »ikke-banksektoren«,
der is@r omfatter husholdninger og' virksomheder,
forsikringsselskaber, pensionskasser samt de store
fonde,  ATP, Lenmodtagernes Dyrtidsfond samt



