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F.t.l. vedr. forsikringsvirksomhed

Bemaerkninger til lovforslaget

Almindelige bemeerkninger

1. Begrundelsen for forslaget til ndring af lov om
forsikringsvirksomhed er dels &ndringer, som ned-
vendiggeres af lov nr. 222 af 3. juni 1983 om en
realrenteafgift af visse pensionskapitaler m.v., dels
et onske om at lette og ege forsikringsselskabers
og pensionskassers mulighed for at tilfere risikovil-
lig kapital til erhvervslivet. I forbindelse hermed
gennemfores tillige en reekke regler af mere teknisk
karakter.

2. Lov om en realrenteafgift af visse pensionskapi-
taler m.v. indferte den sikaldte matematiske kurs
ved verdianszttelsen af visse aktiver. Det er heref-
ter overvejet, om der er behov for tilsvarende ®n-
dringer i lov om forsikringsvirksomhed og i lov
om tilsyn med pensionskasser.

Industriministeriet nedsatte til dette formal i
maj 1983 en arbejdsgruppe, bestdende af repraesen-
tanter fra skatteministeriet, Assurander-Societetet,
Livs- og Pensionsforsikringsselskabernes Forening,
Statsanstalten for Livsforsikring, ATP, Pensions-
kasserddet, Foreningen af Firmapensionskasser,
forsikringstilsynet og industriministeriet. Lovforsla-
genes @ndringer vedrerende regnskabsreglerne
bygger i vidt omfang pa arbejdsgruppens arbejde.

Ved lovforslaget soges i videst muligt omfang
tilvejebragt en parallellitet mellem lov om en real-
renteafgift af visse pensionskapitaler m.v. og for-
sikringsvirksomhedsloven derved, at det foreslas,
at den sakaldte matematiske kurs ogsa bringes i
anvendelse ved verdiansattelsen efter forsikrings-
virksomhedsloven for de aktiver, som verdiansat-
tes efter den matematiske metode i henhold til lov
om en realrenteafgift af visse pensionskapitaler.
Reglerne om matematisk kursopskrivning m.v. er
indeholdt i § 1, nr. 3,4, 5,6, 12 og 13, samt i § 3 i
forslaget.

3. Med henblik p& at forbedre livsforsikringssel-
skabernes og pensionskassernes muligheder for
direkte eller indirekte at investere i risikobetonede
aktiver er der udarbejdet forslag til 2ndringer i de
bestdende placeringsregler for disse selskaber. For-

slag til endring i placeringsreglerne findes i § 1,
nr. 1,9 og 10, og § 2, stk. 2, i forslaget.

Hovedprincipperne i den geldende tilsynslov-
givning er dels et forbud mod at tvargiende pen-
sionskasser og forsikringsselskaber driver anden
form for erhvervsvirksomhed dels en sikring af
midlernes anbringelse.

Ud fra erhvervspolitiske betragtninger og risiko-
spredningshensyn er det hensigtsmeessigt, at pen-
sionskasser og forsikringsselskaber kan kanalisere
deres midler til erhvervslivet gennem investerings-
foretagender. Efter de geldende tilsynsregler kan
sddanne investeringsforetagender imidlertid kun
erhverve minoritetsposter i erhvervsvirksomheder.
Dette hindrer tilfersel af risikovillig kapital i til-
felde, hvor en rekonstruktion af en virksomhed
forudsetter tilforsel af kapital af en storrelse, der
ville give investeringsforetagendet dominerende
indflydelse i virksomheden. Det foreslas derfor at
give kapitalformidlingsaktieselskaber, hvori livsfor-
sikringsselskaber og pensionskasser har aktiemajo-
riteten, mulighed for at erhverve aktiemajoriteten i
erhvervsvirksomhed. Nér det foreslas, at kapital-
formidlingsselskaberne skal vere aktieselskaber, er
begrundelsen, at aktieselskabsloven og é&rsregn-
skabsloven for disse tilvejebringer et sikkert og
klart retsgrundlag, savel for selskaberne som for
tilsynsmyndigheden.

Béde af hensyn til spredning af risikoen og ud
for mere generelle erhvervspolitiske betragtninger
foreslas det enkelte forsikringsselskabs eller den
enkelte pensionskasses andel i kapitalformidlings-
aktieselskaber begranset til 15 pct. af aktiekapita-
len. Med kapitalformidlingsaktieselskaber forstas i
denne sammenhang aktieselskaber, der investerer
under iagttagelse af et princip om risikospredning.
Et sadant selskab kan altsa ikke fungere som hol-
dingselskab for en enkelt eller nogle fa virksomhe-
der.

Der er i lovforslaget ikke sat grenser for kapi-
talformidlingsaktieselskabernes investering. Disse
vil séledes kunne besidde dominerende indfiydelse
i andre erhvervsdrivende virksomheder.



