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Den ventede fortsatte nedgang i betalingsbalan-
' ceunderskuddet mindsker behovet for privat kapi-
talimport og eger samtidig mulighederne for et
yderligere rentefald. Der vil imidlertid fortsat vere
et behov for at sikre sddanne renterelationer mel-
lem indland og udland, at der ikke opstar risiko
for sterre omlaegninger til indelandske 1an. Af hen-
syn til de pengepolitiske styringsmuligheder forud-
seettes derfor et mindre loft af finansieringsgraden
i forhold til gennemsnittet for de senere ar.

I Budgetdepartementets Finansredegerelse, no-
vember 1983, skonnes bruttokasseunderskuddet i
hele 1983 at udgere 117,3 mia kr. T arets sidste 2
méneder skennes underskuddet at blive 25,6 mia
kr., medens der for 1984 skennes et bruttokasseun-
derskud pd 120,7 mia kr. Da de tilsvarende sken
for det korrigerede (indenlandske) bruttokasseun-
derskud er 23,4 mia kr. og 90,6 mia kr. for hen-
holdsvis de sidste to maneder af 1983 og for hele
1984 kan det samlede korrigerede (indenlanske)
bruttofinansieringsbehov i resten af 1983 og hele
1984 opgeres til ca. 114 mia kr.

Den sogte bemyndigelse pa indtil 75 mia kr. i
pélydende verdi med tilleg af rest fra tidligere
bemyndigelser ventes under hensyntagen til kurs-
tab ved emissionen og med fuld dekning af det
indenlandske bruttokasseunderskud at rekke ind i
1985. Bemyndigelsen indeholder hermed en vis
sikkerhedsmargin, hvilket er hensigtsmessigt som

Tabel 2. De indenlandske statsldns vilkar.

folge af usikkerhed omkring udviklingen i likvidi-
tetsforholdene.

Siden den seneste lanebemyndigelse (lov nr. 618
af 8. december 1982) omfattende en nettoléntag-
ning pid nominelt 100 mia kr. er der den 10. maj
1983 introduceret en ny vifte af statsldn, samtidig
med at samtlige eksisterende serier lukkedes for
tilgang. Udbuddet af 14n med forskellige lebetider
blev udvidet. P4 den korte del af markedet skete
dette ved at forleenge de 2-arige statsgeldsbevisers
emissionsperiode fra 3 til 9 maneder, hvorved der
til enhver tid vil veere 3 (mod for 1) abne stats-
gxldsbevisserier, der successivt lukkes, nar restlo-
betiden andrager ca. 1% ar. De enkelte serier af
statsgeldsbeviser forventes herigennem at opna
storre dybde, sdledes at store transaktioner til en-
hver tid kan gennemferes uden kurspavirkning.
Lebetidsspektret udvidedes desuden gennem intro-
duktion af et ca. 15-drigt statsobligationslan. Viften
af statsobligationer bestar herefter af 14n med lobe-
tider pa 5, 10, 15 og 20 &r, jfr. tabel 2.

Emissionsperioderne  for statsobligationerne
patenkes fastsat til ca. | eller 2 ar, afhengigt af
ldnenes lobetid. Emissionsperioderne pa statsobli-
gationsldnene havde hidtil veret variable (helt op
til ca. 4 ar), men er nu standardiseret med henblik
pé etablering af en fast vifte af lobetider, idet der
ved lukning af serierne pédtenkes abnet nye med
samme oprindélige lobetider.

Restlobetid (dr)") Emissions- | Termins- Afdrags-
Betegnelse . P
Absolut | Gennemsn. periode tidspunkt profil
Abne ldneserier
Sor 10. maj 1983:
12 pct. statsgaeldsbevis .............. 2,2 2,2 3 mdr. 20. 1 3. Stdende
kvt. md. lan

10 pet. S 1987 ..., 3,8 23 ] 15.4 Serielan
8 pct. og 10 pet. 1979-89 ............ 6,1 3,1 | Aben 15.8 Opsat

| indtil serieldn
8 pct. og 10 pet. 1979-91 ............ 7,9 4,4 [ videre 15.5 Opsat

| ' serielan
12 pct. 0g S2001 ....ovvvvinin.... 17,6 9,1 ] 15.2 Serielan
Abne ldneserier
Sfra 10. maj 1983:
10 pct. statsgeldsbevis .............. 1,6 1,6 ]
10 pct. statsgeeldsbevis .............. 1,9 1,9 9 mdr. 20.1 2 Staende
10 pct. statsgeeldsbevis .............. 2,1 2,1 I kvt. md. Ian
10pet. S1988.....covviiiiiniinn.., 4,5 2,5 ca. 1 ar 15.1 Serielan
10 pet. st.l. 1988 ........oiiiini.L. 52 5,2 ca. 1 ar 15.9 Stdende

lan



