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Bemcerkninger til lovforslaget

Lov om beskatningen af pensionsordninger -

m.v. er senest @ndret ved lov nr. 144 af 13. april

1983 (Rentegodtgorelse og skattefrihed for visse -
ydelser fra hjelpe- og understottelsesfonde), jfr.
Folketingstidende 1982-83 sp. 4733, sp. 5506, sp.’

7569, sp. 7856, tilleg A sp. 2367, tilleg B sp. 1015
og tilleg C sp. 251.

Almindelige bemcerkninger

Lovforslaget gir ud pa at udvide anbringelses-
mulighederne for individuelle pensionsopsparings-
ordninger (kapitalpension) i pengeinstitutter, sédle-
des at de opsparede midler i storre omfang end nu
kan anvendes til erhvervsmassige investeringer.
Forslaget er et led i regeringens samlede planer om
at styrke tilforslen af risikovillig kapital til er-
hvervslivet.

Efter pensionsbeskatningslovens § 12 skal kapi-
talpensionsmidler indsattes pa indlidnskonti i et
pengeinstitut. Ministeren for skatter og afgifter kan
dog fastseette bestemmelser om, at midlerne tillige
kan anbringes i offentligt kursnoterede vardipapi-
rer eller som indskud i investeringsforening. Det er
endvidere bestemt, at de i § 14 i lov om tilsyn med
pensionskasser fastsatte begraensninger skal galde
bortset fra reglen om, at hejst 1 pct. af kapitalen
ma anbringes i aktier i et og samme selskab.

Efter bestemmelserne i ministeriet for skatter og
afgifters bekendtgorelse nr. 241 af 24. maj 1982
kan kapitalpensionsmidler i ojeblikket anbringes i:

1) indeksobligationer, hvori pensionskassemidler
kan anbringes i henhold til § 14 i lov om tilsyn
med pensionskasser.,

andre obligationer (dog ikke pramieobligatio-
ner). hvori midler tilhorende legater under of-
fentlig bestyrelse eller offentligt tilsyn kan an-
bringes. samt

aktier eller konvertible obligationer eller som
indskud i nermere angivne investeringsforenin-
ger.

19

L78)

Anbringelse i aktiver som navnt under 3) er
begreenset til 20 pct. af de opsparede midler.

Efter forslaget skal bestemmelserne i pensions-
beskatningslovens § 12 om anbringelse af kapital-
pensionsmidler @ndres saledes, at det ikke leengere
er et krav, at vardipapirer skal vere offentligt
kursnoterede. Endvidere skal henvisningen til § 14
i lov om tilsyn med pensionskasser udg.

Lovens henvisning til pensionskasselovens § 14
udelukker, at kapitalpensionsmidler kan anbringes
i aktier m.v. ud over.den granse, som galder for
pensionskasser. Denne granse er for tiden 20 pct.
Henvisningen medferer endvidere, at anbringelse
af kapitalpensionsmidler begrenses til vardipapi-
rer, der er godkendt som investeringsobjekt for
pensionskasser. . .

Man har ikke fundet det rimeligt; at placerings-
mulighederne for kapitalpensionsmidler fortsat
skal veere afhangig af pensionskasselovens regler.
Pensionskasseloven omfattede tidligere a]lle4 pen-
sionskasser, men gelder nu kun for firmapensi-
onskasser, efter at en rzkke storre pensionskasser,
de sakaldte tveergdende pensionskasser, er blevet
inddraget under loven om forsikringsvirksomhed,
jfr. kapitel 22 i lov nr. 630 af 23. december 1980
om forsikringsvirksomhed.

Der er heller ikke offentlige hensyn, der begrun-
der, at grenserne for anbringelse af kapitalpensi- -
onsmidler i risikobetonede aktiver skal vere sam-
menfaldende med grenserne for investering af
pensionskassemidler. Kapitalpensionsordninger i
pengeinstitutter er oprettet efter aftale mellem en
arbejdstager og dennes arbejdsgiver ved indbeta-
linger fra arbejdsgiveren. Disse ordninger er séle-
des individuelle, og det er den enkelte kontohaver,
der ved midlernes placering afvejer afkast mod
risikc. Der er derfor ikke ved sadanne individuelle
ordninger samme behov for at begrense place-
ringsmulighederne som for forsikringsselskaber og
pensionskasser, der administrerer andres pensions-
opsparing.

Efter den foresldede formulering af pensionsbe-
skatningslovens § 12, nr. 1, udvides muligheden for
anbringelse i aktier m.v. fra 20 pct. til 50 pct. af
kapitalpensionsmidlerne. Ved fastszttelsen af den-
ne granse er der ogsa taget hensyn til, at-behovet



