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Efter de gældende regler skal der -  som nævnt i 
de almindelige bemærkniger -  betales 2 x 1/2 afgift, 
hvis en vekselerer eller et pengeinstitut handler i 
kommission. Efter forslagets § 3, sammenholdt 
med § 4, stk. 1, nr. 1, skal der betales fuld afgift én 
gang, nemlig ved overdragelsen til fondshandleren. 

Det er i modsætning til de gældende regler ikke 
en forudsætning for afgiftsfritagelse ved fonds- 
handlerens videresalg, at køb og salg sker samme 
dag og til samme kurs. 

Hvis en fondshandler, for at opfylde en i eget 
navn indgået handel, efter aftale anvender papirer 
fra en klients beholdning, skal der betales afgift 
for overdragelsen fra klientens beholdning. Er 
klienten også fondshandler, er overdragelsen fra 
klientens beholdning dog afgiftsfri efter § 4, stk. 1, 
nr. 1. 

Som en speciel konsekvens af § 4, stk. 1, nr. 1, 
vil fondshandleres salg til udlandet af danske eller 
udenlandske aktier være fritaget for afgift. 

Begrebet fondshandler er fastlagt i forslagets § 
4, stk. 3. Kredsen er -  udover Nationalbanken -  
identisk med den gruppe af professionelle, der er 
beskrevet i § 4, stk. 1, i lov nr. 316 af 4. juni 1986 
om Københavns Fondsbørs. Det vil sige børsmæg- 
lerselskaber, pengeinstitutter og kreditinstitutter 
med særlig tilladelse. 

Forslagets § 4, stk. 1, nr. 2, svarer til den gæl- 
dende § 4, litra b. Afgiftsfritagelsen omfatter den 
første overdragelse af en nyudstedt aktie m.v. til 
første erhverver. 

Forslagets § 4, stk. 1, nr. 3, er en omredigering 
af en gældende § 4, litra c. Den gældende § 4, litra 
c, er indsat for at fritage ombytning af makulerede 
aktier m.v. for afgift. Reglen får ingen betydning 
for aktier og investeringsforeningsbeviser, der er 
registreret i Værdipapircentralen. Overgangen til 
papirløs registrering i Værdipapircentralen er af- 
giftsfri. 

Det udelukker ikke anvendelse af forslagets § 4, 
stk. 1, nr. 3, at der for ombytningen betales et min- 
dre vedtægtsbestemt administrationsvederlag til 
selskabet. 

Det er dog en betingelse, at de nye aktier gan- 
ske svarer til de ombyttede, både med hensyn til 
art og værdi. 

Forslagets § 4, stk. 1, nr. 4, er en omredigering 
af den gældende § 4, litra e. Denne bestemmelse 
blev indsat i børsstempelafgiftsloven ved lov nr. 
150 af 11. april 1984. Bestemmelsen blev overført 
fra en tekstanmærkning på finansloven (Tekstan- 
mærkning nr. 54 ad § 1 i § 42 på finansloven for 
1983). Tekstanmærkningen bemyndigede ministe- 
ren for skatter og afgifter til at lade afgiftsfritagel- 

sen i stempellovens § 53, stk. 5, omfatte børsstem- 
pelafgiften. 

Stempellovens § 53, stk. 5 hjemler stempelfrihed 
for visse dokumenter, der oprettes i anledning af 
sammenslutning mellem selskaber. De selskaber, 
der omfattes af bestemmelsen er aktieselskaber, 
herunder kommanditaktieselskaber, og andre sel- 
skaber eller foreninger, hvor ingen af deltagerne 
eller medlemmerne hæfter for selskabets eller for- 
eningens forpligtelser. Omfattet er tillige selskaber 
eller foreninger med vekslende medlemstal eller 
vekslende kapital, selv om medlemmerne hæfter 
personligt. 

Ifølge den gældende § 4, litra e, er det kun ved 
fusion af aktieselskaber eller anpartsselskaber, at 
overdragelse af aktier m.v. fra det ophørende til 
det fortsættende eller nye selskab er fritaget for 
afgift. 

Ved denne formulering fik bestemmelsen et 
snævrere anvendelsesområde end tekstanmærknin- 
gen, som den afløste. 

Forslagets § 4, stk. 1, nr. 4, er ved henvisningen 
til stempellovens § 53, stk. 5, helt i overensstem- 
melse med den pågældende tekstanmærkning. 

Det er i § 4, stk. 1, nr. 5, foreslået at afgiftsfrita- 
ge de aftaler om køb eller bytte af børsnoterede 
aktier m.v., som et børsmæglerselskab indgår med 
en udenlandsk værdipapirformidler -  det være sig 
vekselerer eller pengeinstitut. De handlede værdi- 
papirer skal være optaget til notering på Køben- 
havns Fondsbørs eller på et tilsvarende uden- 
landsk marked. 

Bestemmelsen foreslås indsat for at modvirke, 
at handel med danske aktier kommer til at foregå 
uden for Danmark -  og dermed udenom Køben- 
havns Fondsbørs. § 4, stk. 1, nr. 5, åbner sammen 
med § 4, stk.l, nr. 1, mulighed for at danske børs- 
mæglerselskaber afgiftsfrit kan købe og sælge ak- 
tier i udlandet. Der bliver derved ikke afgift på 
denne form for eksport af tjenesteydelser. 

Der er ikke i forslaget stillet krav om, at aftaler- 
ne skal indgås over Københavns Fondsbørs' han- 
delssystem. 

Efterhånden som fondsbørsbestyrelsen med 
industriministerens godkendelse, jf. § 15, stk. 2, i 
lov om Københavns Fondsbørs, indgår aftaler om 
deltagelse i udenlandske- eller internationale børs- 
handelssystemer, vil forslagets § 4, stk. 1, nr. 5, 
sandsynligvis kanalisere udlandshandelen ind over 
Københavns Fondsbørs. § 4, stk. 1, nr. 5, er på 
denne måde i overensstemmelse med fondsbørsre- 
formens intention om, at en så stor en del som 
muligt af handelen med værdipapirer skal foregå 
over Københavns Fondsbørs. 


