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dig  med moderaktierne, hvis obligationerne
er erhvervet ved udnyttelse af en tegningsret.

Andringsforslaget praciserer, at disse reg-
ler ogsa gelder for aktieretter og tegningsret-
ter, der tildeles, efter at aktioneren er fra-
flyttet Danmark og derfor er blevet skatte-
pligtig efter den foresldede § 13 a, stk: 1-2.

Hvis en hovedaktionar efter fraflytningen
erhverver aktier ved udnyttelse af aktie- eller
‘tegningsretter, anses som nazvnt disse aktier
for erhvervet samtidig med moderaktierne.
Det betyder, at disse aktier er omfattet af
den foresldede - aktieavancebeskatning ved
fraflytning, ‘hvis aktionzren veaelger at fa
skatten af moderaktierne omberegnet efter
stk. 7, ved senere afstaelse.

En fraflyttet hovedaktionzr ejer eksempel-
vis nominelt 1 mill. kr. aktier. Udvides aktie-
kapitalen til det dobbelte ved udstedelse af
fondsaktier, vil anskaffelsessummen for hver
aktie efter gennemsnitsmetoden falde til det
‘halve. P4 samme méade reduceres verdien af
den enkelte aktie.

Hvis den palignede skat ved fraﬂytmngen
enskes nedsat under hensyntagen til den fak-
tiske afstdelsessum for aktierne, skal ikke
alene moderaktierne, men ogsd de modtagne
fondsaktier indgé i beregningen. Det vil sige,
at beskatningen ved fraflytningen forst er
endeligt afviklet, nar hele aktiebeholdningen
pa nominelt 2 mill. kr. er afstiet. Fortjene-
sten pa hver aktie vil alt andet lige vere hal-
veret ved udstedelsen af fondsaktierne, men
den samlede skattepligtige fortjeneste vil vae-
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re uaendrét da den dobbelte aktiepost indgér
i beregningerne.
Aktier, der efter fraflytnmgen anskaffes til

“markedspris, det vil sige uden udnyttelse af

aktie- eller tegningsretter, omfattes ikke af de
foresldede regler om aktieavancebeskatning

" ved fraflytning. Disse aktier holdes derfor

helt uden for avanceopgerelsen.

For almindelige (minoritets)aktionaerer
gelder, at aktier erhvervet ved udnyttelse af
tegningsretter eller aktieretter anses for an-
skaffet pd tidspunktet for tildelingen af disse
retter, jf. aktieavancebeskatningslovens § 5, -
stk. 3. Den foresldede aktieavancebeskatning
ved fraflytning omfatter ogsd visse aktionz-
rer, der beskattes efter reglerne for almindeli-
ge aktionzrer. Det drejer sig om (minoritets)-
aktionaerer, der ejer aktier i udenlandske in-
vesteringsselskaber (§ 2 a-aktier).

For naringsaktionerer gelder, at aktie-
avancen opgeres efter gennemsnitsmetoden,
og at ejertidens lengde ikke har betydning~
for opgoerelsen af den skattepligtige fortjene-
ste. Der har derfor ikke hidtil vaeret behov
for regler, der fastseetter anskaffelsestids-
punktet for tegningsretter eller aktieretter,
der knytter sig til nwrmgsaktler

Andringsforslaget er udformet séledes, at
ogsd almindelige aktioneerer og neeringsakti-
onarer, der har erhvervet aktier ved udnyt-
telse af aktie- og tegningsretter, som tildeles
efter fraflytningen, skal anses at have erhver-
vet disse aktier samtidig med moderaktierne.
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