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Realkreditloven indebarer en @ndring af det ba-
lanceprincip, der tidligere gjaldt for realkreditinsti-
tutter. Det tidligere balanceprincip ligger til grund
for den hidtil geeldende udformning af kursgevinstlo-
vens § 8 A.

Ifelge den tidligere realkreditlov skulle der vare
ngje overensstemmelse mellem et realkreditldn og de
obligationer, der er udstedt til finansiering af 14net.
Denne overensstemmelse kaldes balanceprincippet.
Balanceprincippet indebzarer, at lantagers pligtige
betalinger til realkreditinstituttet svarer til realkredit-
instituttets pligtige betalinger til obligationsejerne.

Hovedreglen i kursgevinstloven er, at virksomhe-
der, der er n@ringsdrivende med hensyn til fordrin-
ger, skal beskattes af alle kursgevinster og har fra-
dragsret for alle kurstab. Der er dog en undtagelse fra
denne hovedregel. I tilfelde, hvor finansielle institu-
tioner udsteder obligationer, vil der ikke vare fra-
dragsret for et eventuelt kurstab p4 obligationerne,
hvor obligationerne opfylder kravet til mindsteren-
ten. Denne manglende fradragsret er en folge af, at
private kebere af obligationerne vil veere skattefri af
kursgevinsterne, nar mindsterenten er opfyldt. Ser-
reglen sikrer sdledes en skattemaessig symmetri mel-
lem obligationsudsteder og private obligationskabe-
re.

Sarreglen geelder dog ikke for realkreditinstitutter.
Det skyldes, at det hidiil geeldende balanceprincip
sikrede, at realkreditinstitutternes kurstab pa obliga-
tionerne altid blev modsvaret af lige s& store kursge-
vinster pd lintagernes pantebreve. Realkreditinsti-
tutterne ville derfor blive beskattet utilsigtet, hvis de
blev beskattet af kursgevinsterne pd pantebrevene
uden at have fradragsret for de tilsvarende kurstab p4
obligationerne. Efter den galdende § 8 A i kursge-
vinstloven skal realkreditinstitutterne derfor ikke
medregne kursgevinster og kurstab pa fordringer og
gzld omfattet af balanceprincippet.

I den nye realkreditlov er balanceprincippet blevet
@ndret. Kravet til balance vedrerer nu forholdet mel-
lem de samlede indbetalinger fra lantagerne og insti-
tuttets samlede pligtige udbetalinger til obligations-
ejerne. Realkreditinstitutterne er saledes ikke forplig-
tede til at opretholde en noje sammehaeng mellem det
enkelte 14n og nogle bestemte obligationer, der er ud-
stedt til finansiering af l1anet.

Der er derfor som udgangspunkt ikke leengere
grundlag for at opretholde de s®rlige regler i kursge-
vinstlovens § 8 A for sa vidt angér institutternes frem-
tidige virksomhed.

Det er imidlertid sandsynligt, at institutterne on-

sker at yde en del af deres 14n pd samme made som de
obligationslén, institutterne ydede tidligere.

Et obligationslan er et 1an, der udbetales i obliga-
tioner. Ndr ldnet udbetales i obligationer, indebarer
det, at lanets vilkér pracist svarer til obligationernes
vilkdr med hensyn til rente, afdrag og indfrielse. Lov-
forslaget indebarer, at realkreditinstitutterne ved
ydelse af obligationsldn fortsat kan undlade at indreg-
ne kursgevinster og kurstab pa ydede 1an og de tilsva-
rende udstedte obligationer i den skattepligtige ind-
komst, jf. den foresldede § 8 4, stk. I, nr. 1.

Realkreditinstitutternes indekslan kan alene ydes
som kontantlan. Et kontantlan er kendetegnet ved, at
lantagers hovedstol ifelge pantebrevet svarer til
provenuet, dvs. kursveerdien af de udstedte obligatio-
ner. Derfor opndr instituttet ikke nogen kursgevinst
p4 pantebrevet. Til gengeeld er der ps pantebrevssi-
den en storre renteindbetaling fra ldntager. Denne
renteindbetaling svarer til instituttets pligtige betalin-
ger til obligationsejerne, dels i form af rente, dels i
form af en kursgevinst i forbindelse med udtreekning
af obligationer til pari. Det betyder, at en del af ren-
teindtegten fra lantager belebsmeassigt svarer til det
kurstab, som instituttet lider over for obligationsejer-
ne.

For at opné skattemaessig neutralitet for institutter-
ne er det i den gzeldende kursgevinstlovs § 8 A fastsat,
at den del af renteindtzgterne, der medgér til at
amortisere kurstabet pa obligationerne, fritages for
beskatning hos institutterne. Den foresldede § 8 4,
stk. 1, nr. 2, og stk. 2indeberer, at institutterne fortsat
kan yde indeksldn som kontantlin, uden at den del af
renteindtegterne, der medgar til at amortisere kurs-
tabet pa obligationerne, bliver omfattet af beskat-
ning.

Den foreslaede § 8 4, stk. 1, nr. 3, indebarer, at re-
alkreditinstitutterne for ldn, der allerede er ydet i
overensstemmelse med balanceprincippet i den tidli-
gere realkreditlov, fortsat fritages for at medregne
kurstab og kursgevinster i den skattepligtige ind-
komst. For allerede ydede kontantlan fritages insti-
tutterne for at skulle medregne den del af renteind-
taegterne i den skattepligtige indkomst, der amortise-
rer kurstabet pa de udstedte obligationer. Fremtidige
kontantldn vil derimod ikke vare omfattet af § 8 A.

Den foresldede § 8 4, stk. 1, nr. 4, medforer, at 1an
til yngre jordbrugere, som ifelge lov nr. 150 af 17.
april 1985 skal ydes som kontantlén, fortsat vil kunne
behandles efter reglerne i § 8 A. Det samme galder
for de lan, der er eller bliver optaget i Dansk Land-
brugs Realkreditfond til refinansiering af K-1an
(kurssikrede 14n), idet det allerede pa tidspunktet for
K-lanets optagelse er gjort til en betingelse, at refi-



