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Til§ 1, nr. 5

Forslaget preciserer, at skattepligtige, der modta-
ger finansielle kontrakter som betaling for tjenestey-
delser, varer mv., vil blive beskattet af fortjeneste og
tab pa disse kontrakter efter reglerne om nzring. Det
vil altsa sige, at fortjeneste og tab i disse tilfzlde ind-
gér i den personlige indkomst og ikke i kapitalind-
komsten. Dette er i overensstemmelse med de eksi-
sterende regler om beskatning af fordringer (f.eks. ik-
ke-bersnoterede obligationer, pantebreve mv.), der er
modtaget som betaling som led i modtagerens na-
ringsvirksomhed.

Til§ 1, nr.6

(fremmedmontede obligationer)

Det foreslas, at alle generelt skattepligtige skal ha-
ve fradragsret for kurstab ved udstedelsen af frem-
medmentede obligationer m.v.

Forslaget skal ses i sammenhang med den @n-
dring af beskatningsreglerne for fremmedmentede
fordringer, som foreslds i § 1, nr. 7, og udvidelsen af
kredsen af generelt skattepligtige, som foreslasi § 1,
nr. 4. Efter geldende regler gzelder mindsterentereg-
len ogsé for fremmedmentede fordringer. Det vil si-
ge, at kursgevinster pé obligationer mv. i fremmed va-
luta er skattefri for ikke-erhvervsdrivende, hvis den
palydende rente pa obligationen pa erhvervelsestids-
punktet ikke er lavere end mindsterenten. Som kori-
sekvens heraf har neringsskattepligtige, for eksem-
pel realkreditinstitutter, ikke fradragsret for kurstab
ved udstedelse af sidanne fremmedmentede obliga-
tioner. Det samme galder ved udstedelse af »bla-
stemplede« obligationer i danske kroner, hvor kurs-
gevinsten er skattefri for ikke-naeringsskattepligtige
obligationsejere.

Som neevnt foreslas deti § 1, nr. 7, at mindsterente-
reglen for fremmedmentede fordringer ophzves, og
at alle kursgevinster derved bliver skattepligtige. Nar
obligationsejeren ikke leengere kan opné skattefrie
kursgevinster pd obligationer i fremmed valuta, er
der ikke grund til at afskeere obligationsudstederen
fra fradragsret for kurstab ved udstedelse af disse
obligationer.

Ti§1nr7
(fremmedmontede fordringer og geeld)

Der er tale om en @ndring, der er en nedvendig fol-
ge af de foresldede regler for beskatning af finansielle
kontrakter.

Kursgevinstlovens § 6, stk. 1, bestemmer, at gevinst
og tab pa fordringer og gld i fremmed valuta med-

regnes ved opgorelsen af den skattepligtige indkomst
for selskaber og fonde. For personer medregnes sa-
danne gevinster og tab ligeledes ved opgerelsen af
den skattepligtige indkomst, hvis det godtgeres, at
fordringen eller geelden har tilknytning til erhvervs-
massig virksomhed.

De navnte selskaber mv. og erhvervsdrivende be-
skattes sdledes af gevinster pa fordringer og geld i
fremmed valuta og har fradragsret for tab herpa. For
ovrige skattepligtige, dvs. for personers ikke-er-
hvervsmassige fordringer og geeld i fremmed valuta,
galder, at gevinst og tab er indkomstopgerelsen
uvedkommende. Det vil sige, at gevinst er skattefri og
tab ikke fradragsberettiget. Det er dog fastsat i § 6,
stk. 2, at gevinst pd fordringer i fremmed valuta er
skattepligtig, hvis fordringens pélydende rente pi er-
hvervelsestidspunktet er lavere end den gzldende
mindsterente.

Efter forslaget indferes ens regler for alle skatte-
pligtige, dvs. selskaber mv., erhvervsdrivende og pri-
vate, der har gevinst eller tab pa fordringer eller geld
i fremmed valuta. Gevinst bliver skattepligtig, og tab
bliver fradragsberettiget, sdledes som det hidtil har
vaeret geldende for selskaber og erhvervsdrivende.

Som hidtil omfatter kursgevinster og kurstab bade
vardiendringer pad grund af @ndringer i valutakur-
sen og verdizndringer pa grund af @ndringer i veer-
dien af fordringen eller gelden opgjort i den pagel-
dende valuta (berskursendringer).

Forslaget om ensartede regler for alle skattepligti-
ge skal blandt andet hindre, at der kan drives skatte-
arbitrage i forbindelse med de foresldede regler for de
finansielle kontrakter.

Optionsudvalget har i sin beteenkning om finansi-
elle instrumenter (betzenkning nr. 1139) pavist, at der
ved en symmetrisk beskatning af valutaterminskon-
trakter kan opnds en neesten sikker gevinst efter skat,
hvis gevinst og tab pa fordringer og geeld i fremmed
valuta holdes uden for opgerelsen af den skattepligti-
ge indkomst.

Eksempel: Et 1an optages i en hajtforrentet, svag
valuta, 1dneprovenuet veksles til danske kroner og et
belgb i den samme valuta svarende til hovedstolen
plus renterne pa linet kebes pa termin til det tids-
punkt, hvor lanet skal tilbagebetales. Hvis gevinst og
tab pa terminskontrakten er skattepligtig, samtidig
med at kursgevinst og -tab pa galden i fremmed valu-
ta er skattefri, vil arrangementet give en nasten sik-
ker gevinst efter skat. Sterrelsen af gevinsten afhen-
ger af, hvor meget den udenlandske valuta falder i
verdi over for danske kroner.

Ved den foresldede endring vil der ikke vaere mu-
lighed for en sddan sikker, skattebetinget gevinst.



