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ikke-naeringsskattepligtiges terminskontrakter og
koberetter. For sa vidt angér naringsskattepligti-
ges kontrakter og ikke-neringsskattepligtiges
salgsretter, reguleres beskatningen af statsskatte-
loven.
En ret udstedt af et selskab, som berettiger erhver-
veren til at tegne nyudstedte aktier mv. eller kon-
vertible obligationer-i selskabet, er en tegningsret
omfattet af aktieavancebeskatningsloven. Det fo-
reslds, at sddanne retter fortsat skal beskattes efter
aktieavancebeskatningsloven regler. Betegnelsen
warrant anvendes ofte synonymt med option
(keberet). I nogle tilfeelde dekker begrebet dog
den sarlige koberet, som en aktietegningsret er.
Hyvis dette er tilfeldet, vil warrant’en fortsat skulle
behandles efter aktieavancebeskatningslovens
regler.
Det foreslas, at kurskontrakter fortsat skal vare
indkomstopgerelsen uvedkommende. Det drejer
sig om lantagers salg af obligationer pé termin
(eller futurekontrakt) i forbindelse med kurssik-
ring ved optagelse af realkreditlan eller realkredit-
lignende 1an. Det er dog en betingelse, at lantager
ikke er generelt skattepligtig efter kursgevinstlo-
vens §§ 2-3 eller driver nzring ved omsatning af
fast ejendom.

4) Konverteringsretter, der er en del af konverterbare
obligationer og typiske s@lgerpantebreve, omfat-
tes ikke af de foreslaede regler. Det er almindeligt,
at obligationer og s@lgerpantebreve er konverter-
bare. Det vil sige, at ldntager kan indlese 1dnet til
pari (kurs 100). Dette er reelt en keberet til obliga-
tionen eller pantebrevet, som langiver indremmer
lantager. Af praktiske grunde vil det vaere mest
hensigtsmaessigt, at sddanne rettigheder ikke be-
skattes selvsteendigt, men sammen med dén obli-
gation eller det pantebrev, de er en del af.

5) Terminskontrakter og aftaler om kebe- og salgs-
retter vedrerende varer og tjenesteydelser omfat-
tes ikke, nar det ved kontraktens indgéelse er for-
udsat, at opfyldelse af kontrakten skal ske ved le-
vering. Det er endvidere en forudsaetning, at kon-
trakten ikke er noteret pa bers mv.

Der er ikke behov for nye regler pa dette omrade,
som forst og fremmest vedrerer dagligdags aftaler,
der indeholder tilbud om levering af varer og tjene-
ster til privat brug eller i virksomhed. Disse aftaler
har typisk en sadan karakter, at kontrakten ikke kan
anvendes som finansielt instrument. :

For aftaler om kabe- eller salgsretter, der anvendes
som finansielle kontrakter, betales normalt et veder-
lag (en premie). Der betales derimod normalt ikke
vederlag for dagligdags aftaler.
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I Optionsudvalgets betenkning anfertes det, at
kontrakter baseret pa rivarer, herunder @dle metal-
ler, efter udvalgets opfattelse burde omfattes af de
nye regler. Disse kontrakter fungerer i vid udstraek-
ning som finansielle instrumenter. Udvalget pegede
dog pé4, at ravarebegrebet burde defineres forholdsvis
snavert. Det ville endvidere efter udvalgets opfattel-
se vere hensigtsmessigt, at f.eks. landmends kon-
trakter vedrerende deres produktion blev holdt uden
for de foresldede beskatningsregler. Sidanne kon-
trakter anvendes typisk ikke som finansielle instru-
menter og omsattes normalt ikke.

Det er vanskeligt at afgreense ravarer over for an-
dre varer. Hertil kommer, at det ville veere overor-
dentlig vanskeligt at afgreense den serlige gruppe ra-
varekontrakter, som vedrerer landmand m.fl.’s pro-
duktion. En sddan afgrensning ville give anledning
til mange tvivlsspergsmal og ville derfor stride mod
onsket om klare regler pd omradet.

Det foreslas derfor, at der ikke skabes sarlige reg-
ler for seedvanlige kontrakter vedrerende landmaends
produktion, samt at ogsa sedvanlige kontrakter ved-
rorende rivarer holdes uden for det foresldede regel-
st pa folgende betingelser:

— Kontrakten kan kun opfyldes ved levering.

— Ravarerne skal leveres til privat brug eller til brug i
modtagerens virksomhed eller som produkt af
egen virksomhed.

— Kontrakten ma ikke vare noteret pa bers mv. Ved
kontrakter noteret pa bers mv. forstis ikke alene
kontrakter, der er noteret pa officielle borser, men
ogsé kontrakter noteret pA markeder, hvor kon-
trakterne i praksis er lige sé likvide.

Opfylder den ene kontraktpart ikke disse betingel-
ser, beskattes denne kontraktpart efter det foresldede
regelsat.

Det skal allerede ved kontraktens indgéelse vere
forudsat, at opfyldelse af kontrakten kun kan ske ved
levering. Hvis kontrakten alligevel senere opfyldes
ved differenceafregning, vil dette dokumentere, at
kontrakten faktisk kunne opfyldes pa anden made
end ved levering.

Alle andre ravarekontrakter, det vil sige kontrak-
ter, der kan anvendes som finansielle instrumenter,
omfattes af de foreslaede regler. Indgar en skatteplig-
tig f.eks. modgdende kontrakter vedrerende sin pro-
duktion, vil der ikke vare tale om seedvanlige aftaler,
men derimod finansielle kontrakter.

Optionsudvalget pegede pé, at det var uhensigts-
maessigt, hvis beskatningen af en kontrakt afhang af,
om der skete levering efter kontrakten eller ¢j. Ulem-
perne herved skennes dog at veere mindre end ulem-
perne.ved at inddrage et stort antal dagligdags rava-



