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1953  Tilleg A (123)

F. t. 1. vedr. Kebenhavns Fondsbers

at intern viden kommer i hzenderne pa for mange per-
soner, der derved fir mulighed for insider-handel.

Det foreslas desuden, at Finanstilsynet gives hjem-
mel til at indhente oplysninger fra fysiske og juridiske
personer samt offentlige myndigheder med henblik
pd at undersege sager, hvor der er mistanke om insi-
der-handel. Visse oplysninger vil kunne indhentes i
elektronisk form.

Endvidere foreslés der regler om, at udstedere og
disses eventuelle moderselskaber skal udarbejde in-
terne regler for bestyrelsesmedlemmers, direkterers
og ledende medarbejderes adgang til at handle med
de af udstederen udstedte verdipapirer m.v.

Videre foreslas det, at den, der keber eller selger
vaerdipapirer, skal oplyse CPR- eller SE-nummer,
nér der handles gennem en fondshandler. Sker hand-
len pa en andens vegne, skal dette tillige oplyses. Det
foreslas, at fondshandlere ikke mi medvirke til en
handels gennemforelse, sifremt de har viden eller
formodning om, at handlen sker pa baggrund af in-
tern viden.

Endelig forhejes straffen for overtradelse af forbu-
det mod insider-handel fra bede til ogsa at-omfatte
heafte eller fengsel indtil 1 4r og 6 maneder. Videregi-
velse af intern viden straffes pa samme made. Ved et
sterre antal forsatlige overtradelser eller i grove til-
felde af forseatlig overtredelse af forbudet mod insi-
der-handel, kan straffen stige til 4 ars fengsel. Denne
strenge strafferamme skal ses pa baggrund af, at han-
del pé basis af fortrolige oplysninger ligger tzt pa en
rekke formueforbrydelser. Ved udnyttelse af sddan-
ne oplysninger er der mulighed for at opnd betydelige
gevinster.

4. Horing.

Samtidig med fremszttelsen af lovforslaget er det-
te sendt i hering hos Kebenhavns Fondsbers, Vaerdi-
papircentralen, Garantifonden for Danske Optioner
og Futures, Foreningen af Danske Bersmaglersel-
skaber, Danmarks Nationalbank, Finansradet, Indu-
strirddet, Danmarks Rederiforening, Realkreditra-
det, Assurander-Societetet, Pensionskasseradet,
ATP, Lonmodtagernes Garantifond, Foreningen af
Firmapensionskasser, Forbrugerradet, Arbejderbe-
vagelsens Erhvervsrad, Finansministeriet, @kono-
miministeriet, Boligministeriet, Advokatridet, For-
eningen af Statsautoriserede Revisorer, Foreningen
af Registrerede Revisorer, Kommunernes Landsfor-
ening og Amtsridsforeningen i Danmark.

5. Administrative og statsfinansielle konsekvenser.

Forslaget vil nedvendiggere engangsudgifter til
etablering af et EDB-system i Finanstilsynet i storrel-
sesordenen 1,5 mio.kr. og udgifter til den lgbende
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drift af systemet pa 0,7 mio.kr. arligt. De hermed for-
bundne merudgifter for Finanstilsynet dekkes gen-
nem bidrag fra de af tilsynet omfattede institutioner,
Jf. den gzldende fondsberslovs § 38.

Bemeerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Ti§1

Til nr. 1.

Forslaget lovfaester den virksomhed, som Keben-
havns Fondsbers allerede udever gennem overvag-
ningssystemet (stock watch), hvor Fondsbersen un-
dersoger handler, der pa grund af atypiske forhold
som stoerrelse, kurs, antal m.v. adskiller sig fra det
seedvanlige handelsmenster for det pageldende vaer-
dipapir.

Til nr. 2.

Forslaget praciserer, at Finanstilsynet skal fore til-
syn med bestemmelserne (§§ 39 a-39 d) vedrerende
misbrug af intern viden. For s vidt angar underse-
gelsen af sager, hvor der er mistanke om overtredelse
af forbudet mod insider-handel, er der tale om en lov-
feestelse af nugeldende praksis.

Til nr. 3.

Forslaget medforer, at de nye bestemmelser om
tavshedspligt, som blev gennemfert ved lov nr. 306 af
16. maj 1990 om @ndring af lov om banker og spare-
kasser m.v., bliver geeldende i fondsbersloven. For-
slaget indebeerer endvidere, at ansatte pa Keben-
havns Fondsbers omfattes af Finanstilsynets tavs-
hedspligt, nar de bistar ved tilsynets undersegelser.

Til nr. 4.

Forslaget giver Finanstilsynet hjemmel til at ind-
hente oplysninger hos fysiske og juridiske personer.
Ifelge den nugzldende bestemmelse kan der kun
indhentes oplysninger hos bersmaglerselskaber og
udstedere. Det er fundet veesentligt som led i gen-
nemferelsen af insider-direktivet at pracisere tilsy-
nets befejelser og lette adgangen til oplysninger. Be-
stemmelsen giver dog ikke Finanstilsynet hjeminel til
at indhente oplysninger fra Verdipapircentralens re-
gistre, idet veerdipapircentrallovens § 32 regulerer,
hvornar Verdipapircentralen ma afgive oplysninger.
Forslaget giver tilsynet mulighed for at indhente op-
lysninger fra de i fondsberslovens § 4, stk. 1, nevnte
selskaber (fondshandlere) i elektronisk form, hvilket
vil sikre, at sdvel handler som konto-til-konto-over-
forsler inddrages i undersegelserne, ligesom under-
segelsestiden forventes nedbragt.

Stk. 2 giver mulighed for at indhente oplysninger,
herunder i elektronisk form, fra offentlige myndighe-
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