1309

Bet. o. lovf. vedr. kursgevinstloven

1310

terdatterselskab eller omvendt eller lan mellem
sosterselskaber. Ikke kun registrerede aktie- og
anpartsselskaber, men ogsd andelsforeninger
eller andre foreninger, herunder foreninger af
selskaber, kan anses som koncernforbundne
selskaber. En fond og selskaber, hvori fonden
direkte eller indirekte rader over mere end
halvdelen af stemmerne, anses ogsa for at vaere
koncernforbundne selskaber. Neertstdende ak-
tionarer som navnt | aktieavancebeskatnings-
lovens § 4, stk. 3, anses ved bedemmelsen af ak-
tionerkredsen som en og samme aktioner. Er
to selskaber ejet af hver sin personlige hoved-
aktioner, der er naristiende, f.eks. egtefeller
eller far og son, kan tab pa udlan fra det ene sel-
skab til det andet ikke fradrages ved indkom-
stopgerelsen. De nartstdende aktionerer iden-
tificeres med hinanden, saledes at de to selska-
ber anses for ejet af samme aktioner.

Til nr. 10

Med de gzldende skatteregler vil det veere
muligt at optage 14n mod en ydelse, f.eks. i form
af rente, der er fuldt fradragsberettiget, og an-
vende dette 1an til investering i vaerdipapirer,
der med fuld sikkerhed giver et afkast, som ef-
ter skat er hajere end den samlede betaling ef-
ter skat for det lante beleb. Arrangementet vil
séledes pa grund af skattereglerne give et sik-
kert overskud.

Det anfores ofte, at sédanne transaktioner pa
grund af de hermed forbundne omkostninger
(stempel, saleer m.v.) vil vaere uden interesse i
det praktiske liv. Al erfaring viser imidlertid, at
der ved transaktioner af tilstrekkelig storrelse
dels ofte opnis en reduktion i transaktionsom-
kostningerne, dels at der under alle omstzndig-
heder bliver tale om et skattefrit provenu af be-
tydelig storrelsesorden. Hertil skal lzgges, at
dette provenu er opndet helt uden indsats af
egenkapital.

Den foresldede @ndring af beregningen af
mindsterenten vil gere sddanne transaktioner
endnu mere rentable.

For at fremme investering i aktiviteter, der
oger produktion og beskeftigelse frem for
uproduktive, spekulationspraegede investerin-
ger (der alene er rentable pd grund af skattereg-
lerne), er det nedvendigt med den foreslaede
lovendring,

Til nr. 11

Efter kursgevinstlovens § 8 A er storstedelen
af realkreditinstituternes nuvaerende udlans-
virksomhed fritaget fra kursgevinstlovens evri-
ge bestemmelser. Dette gelder forst og frem-
mest obligationslan.

Realkreditinstitutternes obligationslan ud-
stedes typisk i overensstemmelse med det si-
kaldte balanceprincip, hvilket direkte var et
krav indtil den nye realkreditlov fra 1989. Ba-
lanceprincippet indebarer for det forste, at der
er overensstemmelse mellem det modtagne
pantebrevs hovedstol og de udstedte obligatio-
ners palydende vaerdi, og for det andet, at der er
balance mellem lantagers betalinger til realkre-
ditinstituttet og realkreditinstituttets betalinger
til obligationsejerne. Dermed vil der veere over-
ensstemmelse mellem realkreditinstituttets
kursgevinst pa det modtagne pantebrev ogreal-
kreditinstituttets kurstab pa de udstedte obliga-
tioner.

Efter kursgevinstlovens almindelige regler
ville realkreditinstituttet blive beskattet af kurs-
gevinsten pa pantebrevet, men ville ikke have
fradragsret for det tilsvarende kurstab pa obli-
gationerne, sdfremt mindsterentekravet er op-
fyldt (blastemplede obligationer). Den mang-
lende fradragsret folger af bestemmelsen i §5,
stk. 4, der har til formal at afskaere debitors fra-
dragsret i de tilfeelde, hvor kursgevinsten er
skattefri hos private kebere af obligationerne.

For at undga denne utilsigtede beskatning af
kursgevinsterne pad pantebrevene uden fra-
dragsret for de tilsvarende kurstab p4 obliga-
tionerne er realkreditinstitutterne efter kursge-
vinstlovens § 8 A fritaget for at medregne kurs-
gevinster og -tab i forbindelse med bl.a. obliga-
tionslan.

Efter lovforslagets § 1, nr. 6, der viderefores,
jf. @ndringsforslag nr. 4, skal bestemmelsen i
kursgevinstlovens § 5, stk. 4, ikke leengere om-
fatte geeld i fremmed valuta. Dette er en folge
af, at mindsterentereglen foreslas ophavet for
fordringer i fremmed valuta, siledes at kursge-
vinsten hos fordringshaveren fremover vil vere
fuldt skattepligtig. Nar bestemmelsen i § 5, stk.
4, ikke laengere vil ramme realkreditinstitutter-
nes udlansvirksomhed i fremmed valuta, bort-
falder grundlaget for at opretholde den serlige
regel om obligationslan i § 8 A for s vidt angar
fremmed valuta. Det foreslds derfor, at § 8 A ik-



