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ke lzngere skal omfatte obligationslin i frem-
med valuta.

Realkreditradet har i sine henvendelser af
28. januar 1991 (L 6, bilag 21) og 20. marts 1991
(L 6, bilag 58) givet udtryk for, at den geeldende
behandling af udlan i fremmed valuta i sam-
menhang med beskatningen af finansielle kon-
trakter efter Realkreditrddets opfattelse kan
give anledning til problemer. Realkreditradet
anferer, at nar et realkreditinstitut f.eks. i for-
bindelsé med sin udenlandske 1dngivning ind-
gér finansielle kontrakter i saimmenhang med
udlan, der efter § 8 A er undtaget kursgevinstlo-
vens gvrige bestemmelser om skattephgt vil en
eventuel gevinst pa den finansielle kontrakt
veere skattepligtig, mens det tilsvarende tab i
forbindelse med udlansforretningen ikke er fra-
dragsberettiget. Hvis 1an og obligationer i frem-
med valuta som nu foreslaet ikke|leengere om-
fattes af § 8 A, men behandles efter kursgevinst-
lovens almindelige regler, vil et sddant problem
lkke fremover kunne opsté. |

ZBndringsforslaget vil indebere, at sivel tab
som fortjeneste vedrerende fremtidige uden-
landske udlan, der efter lovforslaget og g®l-
dende regler ikke indgér i opgoerelsen af den
* skattepligtige indkomst, vil skulle indgé ved
indkomstopgerelsen. Provenumassigt medfo-
rer @ndringsforslaget sdledes to modsatrettede
bevaegelser, som ma antages at opveje hinan-
den.

Kursgevinstlovens § 8 A er @ndret{ved den
skattemaessige folgelovgivning til den nye real-
kreditlov (lov nr. 255 af 25. april 1990). Det hid-
tidige balanceprincip blev ved den nye realkre-
ditlov aflest af et bredere, sikaldt globalt ba-
lanceprincip, der ikke indebzrer krav om sam-
menhzng mellem det enkelte 14n og nogle be-
stemte obligationer, der er udstedt til finansi-
ering af lanet. Der var derfor som udgangs-
punkt ikke lngere grundlag for at opre’;holde
de serlige regleri § 8 A for realkreditinstitutter-
nes fremtidige virksomhed. Det ansds mildler—
tid for sandsynligt, at realkreditinstitutterne
fortsat vil yde en del af deres 1an p4 samme mé-
de som de hidtidige obligationslan, og § 8 A
@ndredes derfor med den hensigt fortsat at fri-
holde realkreditinstitutterne fra beskatning i
forbindelse med sddanne obligationslan.

Efter den @ndrede affattelse af § 8 A omfat-
ter bestemmelsens stk. 1, nr. 1, obligationslan
og de derved udstedte obligationer. Det var de

denne affattelse forudsat, at obligationslan
nedvendigvis opfylder det gamle balanceprin-
cip, jf. bemarkningerne til ndringsforslaget.
Dette har imidlertid vist sig ikke at vere tilfel-
det, ligesom der omvendt ikke er noget til hin-
der for, at 1an, der udstedes pa grundlag af an-
dre vaerdipapier end obligationer, kan opfylde
det gamle balanceprincip.

Der foreslas derfor en pracisering af § 8 A,
stk. 1, nr. 1, saledes at bestemmelsen dels alene
omfatter 14n, hvor balanceprincippet er op-
fyldt, og dels omfatter sddanne l4n, uanset om
langivningen sker pa grundlag af obligationer
eller andre vaerdipapirer. Der tilstrabes herved
alene en bedre overensstemmelse mellem be-
stemmelsens affattelse og det geldende sigte
med bestemmelsen.

Kriterierne for, om et udlan og finansierin-
gen heraf er omfattet af § 8 A, stk. 1, nr. 1, vil
herefter for det forste vaere, at der er tale om et
1an i danske kroner, for det andet, at lanet ud-
betales pa grundlag af realkreditobligationer
eller andre vardipapirer, og for det tredje, at re-
alkreditinstituttets kursgevinst p& udlénet in-
den for hvert indkomstar svarer til instituttets
kurstab pa de udstedte verdipapirer. I forbin-
delse med sidstnzvnte betingelse ses dog bort
fra forskelle mellem indkomstarets kursgevinst
og kurstab som folge af mindre tidsmessige af-
vigelser mellem forfaldsterminer og mellem
indfrielser og de dertil herende udtrazkninger. I
den praktiske afvikling af realkreditinstitutter-
nes udlin og finansiering heraf er der i visse til-
felde tale om afvigende forfaldsterminer, eks-
empelvis siledes at udirekning af obligationer
umiddelbart efter indkomstirets afslutning
modsvarer afdrag pa lan inden indkomstérets
afslutning. Tilsvarende kan der eksempelvis
ske ekstraordinzre indfrielser af 1an umiddel-
bart inden indkomstarets afslutning, mens real-
kreditinstituttets opkeb eller udtrakning af de
dertil herende vardipapirer forst finder sted ef-
ter indkomstarets afslutning.

" Sadanne mindre tidsmessige afvigelser, der
typisk er af op til nogle méaneders varighed, in-
debearer ikke en tilsideszttelse af den gamle re-
alkreditlovs balanceprincip og ville derfor ikke
have veeret til hinder for, at lanene kunne veere
omfattet af den tidligere geeldende affattelse af
kursgevinstlovens§:8 A. Da hensigten med den
foreslaede affattelse som nevnt er, at bestem-
melsen skal omfatte 1an, som opfylder balance-



