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Det bedes oplyst, hvilken kurs en 1-årig 8 
pet. obligation kan udbydes til ved en effektiv 
rente svarende til den beregnede referenceren- 
te. 

Svar: 
I svaret på spørgsmål 99 er mindsterenten på 

8 pet. beregnet efter gældende regler. 
Referencerenten for de seneste 20 børsdage 

forud for 15. april 1991 (perioden 13. marts-12. 
april 1991) kan efter gældende regler beregnes 
til 9,77 pet., svarende til en mindsterente på 8 
pet., jf. svaret på spørgsmål 99. 

En beregning af referencerenten efter lovfor- 
slagets regler for alle de nævnte 20 børsdage 
ville være meget ressourcekrævende, idet der 
for hver enkelt børsdag skulle foretages en be- 
regning af referencerenten på det nye grundlag, 
dvs. hvor de åbne konverterbare obligationsse- 
rier noteret over kurs pari den pågældende dag 
blev taget ud af beregningsgrundlaget. Der ind- 
går ca. 250 obligationsserier i beregningsgrund- 
laget for referencerenten. Den ønskede bereg- 
ning er derfor kun foretaget for en enkelt børs- 
dag, nemlig den 10. april 1991. Renteniveauet 
på denne dag svarer netop til gennemsnittet for 
de omhandlede 20 børsdage. Hertil kommer, at 
udsvingene i referencerenten i denne periode 
var meget begrænsede, nemlig mellem 9,70 og 
9,85 pet. 

Efter lovforslagets regler ville referenceren- 
ten denne dag blive 9,69 pet. (mod 9,77 pet. ef- 
ter gældende regler), hvilket svarer til en mind- 
sterente på 8 pet. 

De obligationsserier, der udgår af bereg- 
ningsgrundlaget efter lovforslagets regler, sva- 
rer til ca. 4 pet. af det samlede beregnings- 
grundlag for referencerenten, der er på knap 
210 mia. kr. Ved de aktuelle forhold vil referen- 
cerenten således kun i beskedent omfang blive 
ændret af de foreslåede regler, jf. svaret på 
spørgsmål 76 (bilag 50). 

Såvel efter gældende regler som efter lovfor- 
slagets bestemmelser svarer den aktuelle refe- 
rencerente således til en mindsterente på 8 pet. 

Det kan endelig oplyses, at for en et-årig 8 
pet. obligation med helårlig rentetermin svarer 
en effektiv rente på 9,77 pet. til kurs 98,39, mens 
en effektiv rente på 9,69 pet. svarer til kurs 
98,46, dvs. en kursforskel på 0,07 point. 

Spørgsmål 108: 

Indebærer svaret på spørgsmål 97 (bilag 75), 
at kursgevinstskattelovens § 5, stk. 4, omfatter 
såvel låneoptagelsessituationer som handelssi- 
tuationer? I bekræftende fald ønskes det op- 
lyst, om ministeren ikke finder det hensigts- 
mæssigt, om denne fortolkning fremgår af lo- 
vens tekst. Såfremt det indledende spørgsmål 
besvares benægtende, bedes svaret på spørgs- 
målet revurderet, da det i så fald er forkert, for- 
di køber kan afskrive på det fulde beløb, mens 
sælger indrømmes fradrag for kurstabet. 

Svar: 
Kursgevinstloven omfatter med de nærmere 

fastsatte undtagelser gevinst og tab på penge- 
fordringer, jf. lovens § 1. Loven omfatter såle- 
des som udgangspunkt pengefordringer uanset 
fordringens art. Afgørende er alene, om der fo- 
religger et retligt krav på betaling i form af pen- 
ge, hvorimod det er uden betydning på hvilken 
måde kravet er opstået. Loven omfatter således 
såvel fordringer, der stiftes ved låneoptagelse, 
som fordringer, der stiftes i handelssituationer. 
Dette fremgår af bemærkningerne til lovens § l 
i forslaget til kursgevinstloven (L 19 af 2. okto- 
ber 1985), og der er i øvrigt ikke i lovteksten 
holdepunkter for nogen anden fortolkning. 

Lovens § 5 omfatter gevinst og tab på gæld. 
Af stk. 1 fremgår, at § 5 omfatter forpligtelser 
ifølge de af loven omfattede fordringer. For- 
pligtelser er således omfattede, uanset på hvil- 
ken måde forpligtelsen er opstået. Dette gælder 
også § 5, stk. 4. 

Jeg finder det på denne baggrund ikke hen- 
sigtsmæssigt i lovteksten specielt at præcisere, 
at også § 5, stk. 4, omfatter såvel forpligtelser, 
der er stiftet ved låneoptagelse, som forpligtel- 
ser, der er stiftet i handelssituationer. 

Spørgsmål 0 9 :  
Ministeren anmodes om teknisk bistand til at 

udarbejde et ændringsforslag, der klart sikrer, 
at den i spørgsmål 97 beskrevne situation med 
dobbeltfradrag ikke opstår -  afskrivning på 
fuldt beløb og fradrag for kurstab. Ministeren 
bedes kommentere ændringsforslaget. 

Svar: 
I spørgsmål 97 er opstillet et eksempel, hvori 

der i forbindelse med stiftelse af et selskab 
overdrages aktiver til handelsværdien fra stifte- 
ren til selskabet. Som delvist vederlag for de 


