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tible obligationer kan udformes således, at de 
rent faktisk optræder som en fremmedmøntet 
obligation. Derfor må konvertible obligationer 
med i den almindelige kursgevinstbeskatning. 

Men: 
Konvertible obligationer kan jo også udfor- 

mes efter hovedreglen, dvs. således, at de bru- 
ges til at konvertere til aktier. 

Og selv om avancen på den konvertible obli- 
gation skal beskattes, så falder beskatningen 
væk, hvis den konvertible obligation konverte- 
res til aktier. Her gælder så aktieavancebeskat- 
ningslovens 3-årsregel, og 3-årsreglen løber fra 
anskaffelsestidspunktet for den konvertible 
obligation til afståelsestidspunktet for den ak- 
tie, der modtages ved konverteringen af den 
konvertible obligation. 

Dette betyder: 
Investor -  herunder forsikringsselskaber og 

investeringsforeninger -  kan investere i en ræk- 
ke konvertible obligationer. 

Opstår der kursnedgang -  typisk som følge af 
kursnedgang på den underliggende aktie -  sæl- 
ges den konvertible obligation inden udløb, og 
tabet er fradragsberettiget. 

Opstår der kursstigning -  typisk som følge af 
kursstigning på den underliggende aktie -  sæl- 
ges den konvertible obligation ikke, men kon- 
verteres, når det er muligt, til aktie, der derefter 
sælges. Blot 3-årsreglen overholdes, bliver hele 
avancen skattefri. 

Det erindres desuden, at her bruges realisa- 
tionsprincippet. Ved midlertidig kursnedgang 
kan tabene realiseres, og de konvertible obliga- 
tioner kan genkøbes kort tid efter, medens kur- 
serne er i bund. 

På denne baggrund foreslår SF, at der indfø- 
res den begrænsning, at tab ikke er fradragsbe- 
rettiget efter denne bestemmelse. Så vil salg in- 
den for 3 år automatisk give tabsfradrag efter 
aktieavancebeskatningslovens regler, der så 
kan fratrækkes i anden aktieavance. 
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