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Bilag til bet. o. lovf. vedr. kursgevinstloven

tible obligationer kan udformes siledes, at de
rent faktisk optreeder som en fremmedmentet
obligation. Derfor ma konvertible obligationer
med i den almindelige kursgevinstbeskatning.

Men:

Konvertible obligationer kan jo ogs& udfor-
mes efter hovedreglen, dvs. siledes, at de bru-
ges til at konvertere til aktier.

Og selv om avancen p& den konvertible obli-
gation skal beskattes, si falder beskatningen
veek, hvis den konvertible obligation konverte-
res til aktier. Her geelder sa aktieavancebeskat-
ningslovens 3-arsregel, og 3-irsreglen lober fra
anskaffelsestidspunktet for den konvertible
obligation til afstaelsestidspunktet for den ak-
tie, der modtages ved konverteringen af den
konvertible obligation.

Dette betyder:

Investor — herunder forsikringsselskaber og
investeringsforeninger — kan investere i en raek-
ke konvertible obligationer.

Opstar der kursnedgang — typisk som folge af
kursnedgang pa den underliggende aktie — sal-
ges den konvertible obligation inden udleb, og
tabet er fradragsberettiget.

Opstar der kursstigning - typisk som folge af
kursstigning p& den underliggende aktie - sl-
ges den konvertible obligation ikke, men kon-
verteres, nar det er muligt, til aktie, der derefter
szlges. Blot 3-drsreglen overholdes, bliver hele
avancen skattefri.

Det erindres desuden, at her bruges realisa-
tionsprincippet. Ved midlertidig kursnedgang
kan tabene realiseres, og de konvertible obliga-
tioner kan genkebes kort tid efter, medens kur-
serne er i bund.

P4 denne baggrund foreslar SF, at der indfe-
res den begrensning, at tab ikke er fradragsbe-
rettiget efter denne bestemmelse. S4 vil salg in-
den for 3 &r automatisk give tabsfradrag efter
aktieavancebeskatningslovens regler, der sa
kan fratraekkes i anden aktieavance.
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