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Et minimumskrav til en fordelagtig investering er, at forrentningsprocenten
overstiger renten pa lanemarkedet. Er forrentningsprocenten sterre en lanemar-
kedsrenten, vil et givet investeringsprojekt ‘kunne hvile i sig selv og saledes ikke
fordre tilfersel af ny kapital. ‘ '

Dette er imidlertid ikke en tilstrazkkelig betingelse, da en umiddelbar rentabel in-
vestering kan tenkes at fortreenge en endnu mere rentabel investering. ‘

Det er hidtil lagt til grund, at sifremt et offentligt investeringsprojekt kan pre-
stere en forventet realforrentning pa 7 pct., er det en samfundsekonomisk for-
delagtig investering. Der kan imidlertid gore sig omstendigheder geldende, hvor
der anvendes andre krav om forrentning, jf. Vejledning i samfundsgkonomisk
projektvurdering, Budgetdepartementet, 1990.

Krav til rentabilitet kan anvendes ved prioriteringen pa en rakke investerings-
omrader. Det drejer sig iser om de tilfelde, hvor der opkraves brugerbetaling
for benyttelse af anleggene, og/eller opnds en malbar reduktion af omkostnin-.
gerne, og der derfor er et grundlag for at beregne projektets rentabilitet.

Indenfor en rekke offentlige delsektorer - forsvar, de fleste servicesektorer og
stgttet boligbyggeri - er det imidlertid forbundet med betydelige vanskeligheder
at beregne investeringsprojekternes samfundsekonomisk rentabilitet. Dette skyl-
des, at det pa disse omrader er vanskeligt at bestemme verdien af de producere-
de ydelser. Prioriteringen af anlegsudgifterne mi pd disse omrider ske 1 taet
samspil med beslutningerne vedrerende de statslige og kommunale driftsudgifter.
Endvidere kan muligheder for at tilvejebringe medfinansiering fra private inve-
storer eller udlandet indikere, at et projekt ber gives hej prioritet. Dette vil for-
udsztte, at projekterne kan brugerfinansicres eller pd anden méde drives drifts-
pkonomisk rentabelt.

Endelig kan der pa investeringsomrider af betydning for den kommunale sektor
stilles krav om, at kommunerne medfinansierer investeringsprojekter. Kommu-
nerne vil typisk besidde en stgrre decentral information til brug for vurdering af
projektets fordelagtighed. :

Fremme af konkurrenceevne, vakst og besk®ftigelse i den private‘sektor

Offentlige invésteringer indvirker savel direkte som mere indirekte via adferds-
pavirkninger pa ressourceallokeringen og den gkonomiske vakst.

Zndringer i den offentlige investeringsaktivitet pavirker indkomstdannelsen og
dermed vakst og beskaftigelse i den private sektor. Dette gelder alle typer af
offentlige investeringer - uanset om det er investeringer i institutionsbyggeri, bo-
ligbyggeri eller infrastruktur. ' '

Sterrelsen kan dog variere, hvilket kan illustrérés. ved at se pd investeringernes
betalingsbalance- og beskaftigelsesvirkning. I ;abel 2.6.4. er angivet de direkte




