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hangig af pantsetningens omfang og nermere afta-
ler om udgvelse af den til aktierne knyttede stemme-
ret, kan pantsatningen medfore, at kreditorselskabet
kommer til at rdde over mere end 50 pct. af stemmer-
ne i debitorselskabet. Dette vil efter den geldende §
6 B i kursgevinstloven indebere, at kreditorselskabet
anses for koncernforbundet med debitorselskabet
med den virkning, at fremtidige tab hos kreditorsel-
skabet pa fordringer mod det omhandlede debitor-
selskab ikke kan fradrages.

For ikke at forringe selskabers mulighed for at sik-
re sig ved pant eller anden sikkerhed i aktier foreslas
det, at stemmer, som alene er opndet ved stemme-
retsoverdragelse i forbindelse med erhvervet sikker-
hed i aktier, ikke medregnes ved opgerelsen af sikre-
des stemmeandel i andre selskaber.

Da resultatet af denne @ndring vil vaere, at stem-
merne hverken skal medregnes hos aktieejeren, som
har afgivet stemmeretten i forbindelse med sikker-
hedsstillelse, eller hos sikrede, foreslds, at § 6 B, stk.
3, samtidig @ndres, sd ikke kun stemmeandel men
ogsa ejerandel tages i betragtning ved afgerelsen af,
om selskaber er koncernforbundne. Det foreslés s&-
ledes, at koncernforbindelse mellem selskaber ikke
alene anses at foreligge, nir samme aktionarkreds
direkte eller indirekte rader over mere end 50 pct. af
stemmerne i hvert af selskaberne, men ogsd nar sam-
me aktionegerkreds direkte eller indirekte ejer mere
end 50 pct. af aktiekapitalen i hvert af selskaberne.

Ved en aktionarkreds’ indirekte ejerskab forstas
ejerskab via andre selskaber m.v., hvori den pagel-
dende aktionzrkreds ejer mere end 50 pct. af aktie-
kapitalen.

En afgrensning, der som den foresldede henviser
til bade ejerandel og stemmeandel, kendes i forvejen
fra aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 3, om af-
greensning af hovedaktionzrkredsen.

Forslaget indebzrer pd den ene side en ind-
skreenkning af anvendelsesomradet for tabsfradrags-
begrensningsreglen vedrerende stemmeretsoverdra-
gelse i forbindelse med erhvervet sikkerhed i aktier,
og pé den anden side en udvidelse af anvendelses-
omréadet til ogsd at omfatte ejerskab til aktiekapita-
len. Det er ikke muligt at skenne over den samlede
provenuvirkning af disse to modsatrettede ndrin-
ger.

Til nr. 3.

Selskaber, som udever nering ved kob og salg af
fordringer eller driver n®ringsvirksomhed ved finan-
siering, overtager i visse tilfeelde som et sadvanligt
led i deres n@ringsvirksomhed aktier i andre selska-
ber med henblik pé at sikre indfrielse af udestadende
fordringer. Lov om banker og sparekasser m.v. 4bner

sdledes i § 1 a mulighed for, at pengeinstitutter for-
uden pengeinstitutvirksomhed og hertil accessorisk
virksomhed midlertidigt driver anden virksomhed til
afvikling af forud indgiede engagementer. Sifremt
overtagelsen indeberer, at kreditorselskabet réder
over mere end 50 pct. af stemmerne i debitorselska-
bet, vil der efter den gzldende § 6 B i kursgevinstlo-
ven vare tale om koncernforbundne selskaber. Virk-
ningen heraf vil veere, at fremtidige tab hos kreditor
pé fordringer mod det overtagne selskab efter den
geeldende § 6 B ikke kan fradrages. Den manglende
fradragsret vil gelde udlan, som er ydet, for eller
mens kreditorselskabet rdder over mere end 50 pct.
af stemmerne i debitorselskabet, og vil gelde savel
tab, som lides, mens kreditor rdder over mere end 50
pct. af stemmerne, som efterfolgende tab.

1 det omfang, tabene pd udlinene skattemeessigt
anses for at vere lidt inden selskabsovertagelsen, be-
greenses fradragsretten ikke af den geldende § 6 B.
Ligeledes er der ingen fradragsbegraensning i forbin-
delse med udlan, som ydes, efter at selskabet igen er
afhandet. Der kan imidlertid f.eks. vare tale om, at
et pengeinstitut, efter at have overtaget aktierne i et
selskab, lider yderligere tab pa tidligere etablerede
udlan. Sddanne tab er efter den geeldende § 6 B ikke
fradragsberettigede. Der kan ligeledes i visse tilfaelde
f.eks. vaere tale om, at pengeinstituttet, efter at have
overtaget aktierne i et selskab, ma tilfore yderligere
14nekapital som led i en rekonstruktion af selskabet
med henblik pd en afhandelse heraf. Eventuelle
fremtidige tab pa sddanne udlan er efter den geelden-
de § 6 B ikke fradragsberettigede.

Lov om banker og sparekasser m.v. dbneri § 1 a
endvidere mulighed for, at pengeinstitutter midlerti-
digt kan drive anden virksomhed med henblik pa
medvirken ved omstrukturering af erhvervsvirksom-
heder. Hvis overtagelsen indeberer, at pengeinsti-
tuttet rdder over mere end 50 pct. af stemmerne i det
overtagne selskab, kan eventuelle tab pa udlan til det
pageldende selskab ikke fradrages som folge af den
geldende bestemmelse i kursgevinstlovens § 6 B.

Det foreslids fra den geldende tabsfradragsbe-
greensning at undtage de navate situationer, hvor
der er tale om driftstab pd udlén til et af kreditor
uafhangigt selskab, som kreditor kun midlertidigt
og med et afgrenset formal (minimering af tab eller
virksomhedsomstrukturering) indgar i koncernfor-
bindelse med. Tab pa egentlige koncerninterne for-
dringer skal derimod fortsat ikke kunne fradrages.

Undtagelsen foreslas at gelde selskaber, som ud-
over nering ved keb og salg af fordringer eller driver
neringsvirksomhed ved finansiering (pengenzrings-
drivende), da de omhandlede tab for denne kreds af



