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Bet. o. lovf. vedr. gevinst og tab p4 fordringer m.v,
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Det kan imidlertid vere hensigtsmeassigt i
kursgevinstlovens § 1 at tydeliggore, at ogsa § 6
B, §8,§8B,§9 og § 10 omfatter konvertible
obligationer, hvilket derfor foreslas. )

Til nr. 2, 4 0g 5

Andringsforslagene er ngdvendiggjort af, at
der udbydes skattearrangementer baseret pi
kroneobligationer, der opfylder mindsteren-
ten, p.t. 8 pct. (blastemplede obligationer), og
som erhverves for lante midler. Arrangemen-
terne giver underskud for skat, men overskud
efter skat som folge af, at hele renteudgiften er
fradragsberettiget, hvorimod kursgevinsten pa
blastemplede obligationer er skattefri for pri-
vate. ,

Det er ikke muligt at foretage en nejagtig
opgorelse over omfanget af disse skattebetin-
gede arrangementer, men der er ingen tvivl
om, at der er tale om samlede transaktioner i
. milliardsterrelsen.

For at oge de skattefri kursgevmster erhver-
ves der som hovedregel blastemplede krone-
obligationer med en udenlandsk udsteder og
med modsvarende kroneldn, ligeledes optaget
i udlandet. Nationalbanken har opgjort privat-
personers ldnoptagelse i udlandet til 13 mia.
kr. i 1991. Nationalbanken bemerker i sin 4rs-
beretning for 1991, at den store private 1&nop-
tagelse i udlandet vaesentligst forklares med de
omtalte skattearrangementer.

I lobet af 1992 er omfanget af de udbudte
arrangementer foroget vaesentligt. P4 den bag-
grund er det under enhver synsvinkel nedven-
digt, at der gribes ind. Alt andet vil veere uan-
stendigt og vil yderligere undergrave tilliden
til, at der er nogen form for retfaerdighed i for-
delingen af indkomstskatten.

De stillede @ndringsforslag er udarbejdet pa
baggrund af forslaget i Skattelovridets be-
. tenkning om kursgevinster og kurstab (be-
tenkning nr. 1050/1985, side 124-125). An-
dringsforslagene indebzrer en mulighed for at
beskatte kursgevinster pa fordringer, som er-
hverves for lante midler. Forslagene foreligger
i en sadan form, at det alene vil medfore en
beskatning, sifremt der indgér skattespekula-
tion i det pagaldende arrangement.

Derimod forekommer der en rekke situatio-
ner, hvor personer uden skattemessig begrun-
delse eller fordel erhverver obligationer for
ldnte midler. Der kan f.eks. veere tale om, at

man for at udnytte en aktuel gunstig linemu-
lighed optager et obligationslan og indtil vide-
re beholder obligationerne med henblik pa at
daekke et fremtidigt kapitalbehov.

En szrbestemmelse, hvis sigte er at hindre
skattearbitrage, ber ikke gribe ind i dispositio-
ner af ovennavnte karakter. Det indgér derfor
i &ndringsforslagene, at beskatning af kursge-
vinster pa fordringer, som erhverves for lante
midler, ikke finder sted, hvis de fradragsberet-
tigede udgifter vedrerende linet kun i for-
holdsvis uvasentligt omfang overstiger de
skattepligtige indtaegter af fordringerne. I til-
faelde, hvor en skattephgtlg optager et almin-
deligt obligationslan i et realkreditinstitut og
beholder obligationerne, overstiger de fra-
dragsberettigede udgifter vedrerende linet
kun de skattepligtige indtagter af obligatio-
nerne med bidraget til realkreditinstituttet. Bi-
draget er af uvaesentligt omfang set i forhold til
den skattepligtige renteindtagt af obligatio-

_nperne, og situationen vil derfor ikke vaere om-

fattet af beskatning efter @ndringsforslagene.

Beskatning efter @®ndringsforslagene finder
heller ikke sted, hvis linet og fordringerne ikke
giver positivt resultat efter skat ved beskatning
efter mindsterentereglen. Provision, stempelaf-
gift m.v. medregnes i denne forbindelse. Det er
netop karakteristisk for de arrangementer, som
@ndringsforslagene er rettet mod, at der for
skat er et negativt resultat, men efter skat et
positivt resultat. Hvis en skattepligtig person
optager et kontantlin baseret pa blastemplede
obligationer og opkeber de underliggende
gbligationer, si personens nettoudgift til rente
og bidrag overstiger nettoafkastet af gbligatio-
nerne, vil situationen ikke vare omfattet af ®n-
dringsforslagene,

Bedeommelsen af, i hvilket omfang de fra-
dragsberettigede udgifter vedrerende lanet
overstiger de skattepligtige indtegter af for-
dringerne, og om linet og fordringerne giver
positivt resultat efter skat, foretagqs for den
skattepligtiges samlede ejer- henholdsvis
skyldnerperiode. Det er siledes f.eks, uden be-
tydning, om renteudgift og rentemdtaegt falder
i hver sit indkomstar, si renteudgiften i forste
indkomstar overstiger rentemdtaagten vaesent-
ligt.

Hovedparten af de kendte arrangementer
opererer med lanoptagelse/keb af fordringer
for beleb i en storrelsesorden pa mindst 5 mio.



