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»Stk. 07. §§ 02, 04, 05 og 06 har virkning for 
aktier, som er erhvervet senest den 31. decem- 
ber 1993. Skattepligtige, der efter § 02 skal 
medregne fortjeneste på aktier, som efter de 
hidtidige regler ikke har skullet medregnes ved 
opgørelsen af den skattepligtige indkomst, kan 
ved opgørelse af fortjenesten i stedet for an- 
skaffelsessummen benytte værdien den 16. ju- 
ni 1992. Valget skal træffes samlet for samtlige 
aktier under et. I tilfælde, hvor sammenhæn- 
gen mellem erhvervelse og lånoptagelse ikke 
klart fremgår af omstændighederne ved er- 
hvervelsen, jf. det ved § 02, nr. 1, indsatte § 2 c, 
stk. 2, i aktieavancebeskatningsloven, har § 02, 
nr. 1, dog alene virkning for aktier, som erhver- 
ves i perioden fra og med den 16. juni 1992 til 
og med den 31. december 1993. 

Stk. 08. § 03 har virkning for indskud i inve- 
steringsforeninger, som er foretaget senest den 
31. december 1993. § 03 har ikke virkning for 
fortjenester, som er tilskrevet medlemmernes 
indestående, og som vedrører tiden forud for 
den 16. juni 1992.1 tilfælde, hvor sammenhæn- 
gen mellem indskud og lånoptagelse ikke klart 
fremgår af omstændighederne ved indskuddet, 
jf. det ved § 03, nr. 2, indsatte § 3, stk. 6, i inve- 
steringsforeningsloven, har § 03, nr. 2, dog ale- 
ne virkning for indskud, som foretages i perio- 
den fra og med den 16. juni 1992 til og med 
den 31. december 1993.« 

Bemærkninger 

Til nr. 16-18 

Den gældende enkle mindsterenteregel, som 
sikrer, at personer ikke beskattes af kursgevin- 
ster på fordringer i danske kroner, der forren- 
tes tæt på markedsrenten, har vist sig at blive 
udnyttet i stort set risikofri transaktioner, hvor 
man for lånte midler køber obligationer. 

Problemet har været kendt i en periode, men 
meget tyder på, at et voldsomt opsving i antal- 
let af arrangementer er i vente. De professio- 
nelle udbydere afventer simpelt hen Folketin- 
gets hjemsendelse, før en række spekulative ar- 
rangementer lanceres. 

Regeringen havde helst set, at en lovæn- 
dring kunne vente, til der forhåbentlig snarest 
gennemføres en samlet og generel løsning, der 
på grundlæggende vis gør op med de uhen- 
sigtsmæssigheder i skattesystemet, arrange- 
menterne afspejler. Ovennævnte baggrund gør 

det imidlertid påkrævet at gennemføre en mid- 
lertidig løsning, som her og nu sætter en stop- 
per for problemet. Det er dog fortsat regerin- 
gens mål at fjerne de strukturelle skævheder;, 
som får arrangementer af denne art til at se da- 
gens lys. 

Socialdemokratiet har stillet ændringsfor- 
slag, som i nogen udstrækning vil kunne dæm- 
me op for problemet. Socialdemokratiets for- 
slag rummer imidlertid flere allerede kendte 
huller. Det vil efter regeringens opfattelse ikke 
være hensigtsmæssigt at forsøge at stoppe dis- 
se spekulative arrangementer med et forslag, 
som man allerede på forhånd ved er mangel- 
fuldt. Regeringen ønsker derfor med nærvæ- 
rende ændringsforslag at forebygge, at et ind- 
greb blot fører til spekulative arrangementer 
på nye områder. Regeringens forslag inddra- 
ger derfor også lånefinansieret erhvervelse af 
medlemsbeviser i investeringsforeninger m.v. 

Regeringens ændringsforslag er udarbejdet 
på grundlag af forslaget i Skattelovrådets be- 
tænkning om kursgevinster og kurstab (be- 
tænkning nr. 1050/1985,' side 124-125). Æn- 
dringsforslagene indebærer mulighed for at 
beskatte kursgevinster på fordringer, som er- 
hverves for lånte midler. 

Der forekommer en række situationer, hvor 
personer uden skattemæssig begrundelse eller 
fordel erhverver obligationer for lånte midler. 
Der kan f.eks. være tale om, at man for at ud- 
nytte en aktuel gunstig lånemulighed optager 
et obligationslån og indtil videre beholder 
obligationerne med henblik på at dække et 
fremtidigt kapitalbehov. 

EIl, særbestemmelse, hvis sigte er at hindre 
skattearbitrage, bør ikke gribe ind i dispositio- 
ner af ovennævnte karakter. Det indgår derfor 
i ændringsforslagene, at beskatning af kursge- 
vinster på fordringer, som erhverves for lånte 
midler, ikke finder sted, hvis de fradragsberet- 
tigede udgifter vedrørende lånet kun i for- 
holdsvis uvæsentligt omfang overstiger de' 
skattepligtige indtægter af fordringerne. I til- 
fælde, hvor en skattepligtig optager et almin- 
deligt obligationslån i et realkreditinstitut og 
beholder obligationerne, overstiger de fra- 
dragsberettigede udgifter vedrørende lånet 
kun de skattepligtige indtægter af obligatio- 
nerne med bidraget til realkreditinstituttet. Bi- 
draget er af uvæsentligt omfang set i forhold til 
den skattepligtige renteindtægt af obligatio- 


