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nerne, og situationen vil derfor ikke vaere om-
fattet af beskatning efter serbestemmelsen.
Beskatning efter sarbestemmelsen finder
heller ikke sted, hvis 1anet og fordringerne ikke
giver positivt resultat efter skat ved beskatning
efter mindsterentereglen. Provision, stempelaf-
gift m.v. medregnes i denne forbindelse. Det er
netop karakteristisk for de arrangementer, som
bestemmelsen er rettet imod, at der for skat er
et negativt resultat, men efter skat et positivt
resultat. Hvis en skattepligtig person optager
et kontantlan baseret pa blastemplede obliga-
tioner og opkeber de underliggende obligatio-
ner, si personens nettoudgift til rente og bi-

drag overstiger nettoafkastet af obligationerne, -

vil situationen ikke vaere omfattet af sarbe-
stemmelsen.

Bedommelsen af, i hvilket omfang de fra-
dragsberettigede udgifter vedrerende lanet
overstiger de skattepligtige indtegter af for-
dringerne, og om linet og fordringerne giver
positivt resultat efter skat, foretages for den
skattepligtiges samlede ejer- henholdsvis
skyldnerperiode. Det er séledes f.eks. uden be-
tydning, om renteudgift og renteindtegt falder
i hver sit indkomstar, s renteudgiften i forste
indkomstér overstiger renteindtegten vaesent-
ligt.

Som i Skattelovradets forslag omfatter be-
stemmelsen ogsd en situation, hvor personer
optager 14n og indskyder laneprovenuet i et
selskab ‘eller en investeringsforening, mens sel-
skabet eller foremngen investerer de séledes
indskudte midler i fordringer.

Kursgevinster pa blastemplede obhgatloner
er hverken skattepligtige eller udlodningsplig-
tige for udloddende investeringsforeninger,
men vil resultere i en verdistigning pd med-
lemsbeviserne, som indskyderne efter tre ars
medlemskab kan realisere skattefrit. Hvis med-
lemsbeviserne erhverves for lante midler, op-
nar indskyderne, at renteudgiften pé lanet kan
fradrages fuldt ud, mens den del af afkastet af
obligationerne, som bestdr af ‘kursgevinster,
kan oppebares skattefrit. Arrangementet inde-
barer dermed samme resultat som personers

lanefinansierede kob af bléstemplede fordrin-

ger.

Samme resultat kan opnés hvis 1nveste-
ringsforeningen investerer i sortstemplede sta-
ende O-kupon-obligationer, hvorpd afkastet i
form af kursgevinst forst realiseres efter tre ar i

det ar, hvori foreningen opleses. I s& fald kan
udlodningen ske som likvidationsprovenu, der
er skattefrit efter tre ars medlemskab. Denne
situation er derfor ogsa omfattet af den foresla-
ede bestemmelse.

Som lanefinansieret erhvervelse af med-
lemsbeviser i investeringsforeninger anses og-
sd eventuelle efterfolgende indskud, som fore-
tages for lante midler, idet sddanne indskud -
anses for erhvervelse af nye medlemsbeviser.

Indskud i kontoferende 1nvestermgsforemn-
ger omfattes ligeledes.

Hvis indskuddet sker i et aktie- eller an-
partsselskab, beskaites selskabet af savel rente-
afkast som kursgevinster pd obligationerne.
Selskabet betaler imidlertid selskabsskat med
selskabsskattesatsen pd 34 eller 38 pct., mens
personen, som ldnefinansierer sit indskud i sel-
skabet, far fradrag for renteudgiften pé ldnet
med en -skattemassig virkning pid normait
52-58 pct.-Hvis personen er omfattet af over-
gangsordningen for positiv kapitalindkomst,
kan fradragsvaerdien vaere op til 68 pet.

Hyvis ingen af deltagerne er hovedaktion®rer
i selskabet, bliver obligationsafkastet kun be-
skattet med selskabsskattesatsen, mens udlod-
ningen af selskabets indtjening kan foretages
skattefrit ¢fter tre ars-ejertid i forbindelse med
selskabets ‘oplosning.

Efter eendringsforslagene beskattes fortjcne-
ste pa aktier, som erhverves for lante midler, i
det omfang det pageldende selskab i det va-
sentlige m4 antages at indtjene overskud eller
anden verditilvackst ved finansiering eller in-
vestering under sddanne omstendigheder, at
selskabets overskud eller vaerditilvaekst over en
periode med stor sikkerhed kan opgores pd
forhand. Forslaget retter sig dermed alene
mod lanefinansieret erhvervelse af aktier i fi-
nansieringsselskaber, hvor lintagningen, ak-
tieerhvervelsen og selskabets virke sammen
fungerer som alternativ til personers egen lane-
finansierede erhvervelse af-fordringer. Forsla-
get retter sig derimod ikke mod lanefinansieret
kob af aktier i f.eks. pengemstltutter eller
driftsselskaber.

Hovedparten af de kendte arrangementer
opererer med lanoptagelse og keb af fordrin-
ger m.v. for beleb i en storrelsesorden pi
mindst 5 mio. kr. Som udgangspunkt behover
ligningsmyndighederne normalt ikke at inter-
essere sig for belgbsstarrelser: pd under 1 mio.



