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brugsobligationer. Provenuet herfra er prim®rt anvendt til indfrielse af overtagne gelds-~
forpligtelser.

Det har ogsé i 1991 veret vanskeligt at afvikle jordbrugsobligationer. Hensynet til ra-
tionel finansforvaltning medferer derfor, at der ogsd ved udgangen af 1991 fortsat vil vere
en beholdning af jordbrugsobligationer.

Beholdmngen af overtagne indeksregulerede geldsforpligtelser er opskrevet med érets
stigning i nettoprisindekset. Reguleringen optrzder dels som en driftsudgift, dels som en
kapitalindtegt. Opskrivningen af indeksregulerede jordbrugsobligationer registreres ikke
selvstendigt, men indgir som komponent i det kurstab eller den kursgevinst, der bliver
konstateret ved salg af indeksregulerede jordbrugsobligationer.

Som foelge af det fortsatte salg af jordbrugsobligationer og tilsvarende geldsindfrielser i
1991 har likviditetsbehovet og den overskydende likviditet i refinansieringsordningen ogsi
i 1991 veret inddekket via den szrlige kassekreditkonto i Danmarks Nationalbank: Ren-
teindtegter/udgifter heraf indgdr under refinansieringsordningen. Saldoen pr. 31. december
- 1991 udger ca. 125,1 mill. kr. i Landbrugsministeriets faver. Saldoen skyldes primert, at
en del af provenuet fra obligationer solgt i 1991 ferst anvendes til indfrielse af gzldsfor-
pligtelser i 1992, hvilket skyldes, at den faktiske indfrielse normalt sker pr. ferstkommende
termin efter debitors opsigelse af gzlden. Efter aftale med Finansministeriet nedlegges
kassekreditkontoen pr. 31. december 1991 og saldoen overfares pr. 31. december 1991 til
en konto for mellemregning med Finansministeriet.

Der er med Finansministeriet aftalt oprettelse af en konto for mellemregning med Fi-
nansministeriet. Denne konto skal inddzkke to ubalancer i refinansieringsordningen. Den
ene ubalance hidrerer fra det forhold, at afdragsprofilerne tidsmassigt ikke er ens for hen-
holdsvis overtagne obligationer og overtagne geldsforpligtelser. Den anden ubalance hid-
rorer fra det forhold, at der over hele ordningens lgbetid er difference mellem summen af
fremtidige afdrag pa overtagne gaeldsforphgtelser og summen af fremtidige udtrek/salg af
overtagne obligationer.

Vedrorende kontoen for mellcmregmng med Finansministeriet gelder felgende ret-
ningslinier:

1. P4 kontoen trekkes/inds®ttes beleb, der udger differencen mellem pa den ene side de
arlige afdrag og ekstraordinere indfrielser vedrerende gaeldsforphgtclser og pé den an-
den side arlig udtrekning og salg af obligationer.

2. Med henblik pa udligning af den permanente ubalance i ordningen, jf. ovenfor, afdra-
ges arligt et belob. Dette opgeres som den samlede difference over ordningens restle—
betid, opgjort ved arets udleb, divideret med restlgbetidens antal ar.

3. Der er adgang til at anvende mellemregningskontoen med henblik pa ckstraordmaer
indfrielse af overtagne forpligtelser, hvis dette skennes finansforvaltningsmassigt hen-
sigtsmassigt.

4. Mellemregningskontoen forrentes med en rentesats, som fastsettes af Fmansrmmsten-
et. Arets rentebelab opgeres pa baggrund af saldoen pr. 1. januar. Denne saldo opga-
res med korrektion for betaling af ordinzre og ekstraordinre afdrag, som vedrerer
foregéende ar.

Tr&k pa mellemregmng med Finansministeriet betyder en indtzgt for § 24. Land-
brugsmxmstenet og en udgift for § 40. Obligationskeb m.v. Renteudgifter pd mellemreg-
ning med Finansministeriet indebarer udgifter for § 24. Landbrugsmnmstenet og indtaegter
pé § 37. Renter.

Pr. 31. december 1991 udviser kontoen for mellemregning med Finansministeriet en
positiv saldo pd ca. 61 mill. kr. Dette skyldes dels overfarslen af saldoen pa den szrlige
kassekredit, dels indbetalingen af det arlige udligningsbeleb, samt en korreknon for trak



