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rende instituts provelse af indgivne anmeldelser skal
finde sted. Provelsen i det kontoferende institut skal
altsd udbygges for at forhindre fejl, som ville kunne
- udlese et erstatningsansvar efter lovens § 17.
De retsstiftende transaktionstyper, som registreres
i Verdipapircentralen, og som ligger til grund for
den foresldede @ndring af § 8, stk. 3, kan herefter
inddeles i tre katagorier:
1) almindelige dispositioner,
2) aftaler om kob og salg, hvori mindst den ene part
er fondshandler, og
3) transaktioner med udenlandske vardipapircen-
traler.

Ad 1)

Almindelige dispositioner forekommer enten som
kontohavers egne dispositioner eller ved retslige ind-
greb af offentlig- eller privatretlig karakter.

I den forste gruppe af almindelige dispositioner
falder overforsel af ejendomsret, f.eks. i form af arv
eller gave og tillige ogsa keb og salg mellem to parter
ved aftale indgaet uden for veerdipapircentralsyste-
met og ferst herefter meddelt til det kontoferende
institut. Endvidere falder kontohavers sikkerheds-
stillelse i form af pant eller lignende ind under denne
gruppe.

Den anden gruppe omfatter indgreb som arrest,
udlzeg, betalingsstandsning og konkurs samt regi-
strering af lavveergemal, umyndiggorelse m.v. -

Tidspunktet for retsvirkningen af en registrering af
en almindelig disposition vil efter lovforslaget veere
tidspunktet for anmeldelsen til det kontoferende in-
stitut fremfor blot datoen, som er den nuvarende re-
gel. De kontoferende institutters systemer vil for-
holdsvist nemt kunne @ndres til at registrere klokke-
slettet for en anmeldelses indgivelse.

Ad 2)

Ved aftaler om keb og salg, hvor den ene part er
fondshandler, d.v.s. et kontoferende institut, jf. lo-
vens § 6, der i kraft af sin tilslutningsaftale med Veer-
dipapircentralen er fondshandler, jf. forslagets § 1,
nr.2.

Et kontoferende institut skal, inden registreringer
kan foretages, indga en tilslutningsaftale med Verdi-
papircentralen. I denne aftale velges, med hvilke
hovedfunktioner det kontoferende institut vil tilslut-
tes Vaerdipapircentralen. Alle kontoferende institut-
ter skal velge grundfunktionen »depotsted«, som
indeberer, at instituttet kan fore egne og kunders
verdipapircentralkonti. Instituttet er den eneste, der
kan modtage anmeldelser til de konti, for hvilke det
" er depotsted, om overdragelser, pant, udleeg m.v. En
tillegsfunktion, som alle de af § 6 omfattede konto-

ferende institutter kan veelge i tilslutningsaftalen, er
funktionen som »fondshandler«. Denne funktion
giver det kontoferende institut ret til at indrapporte-
re kb og salg til eller fra egen fondshandlerkonto i
Vardipapircentralen, som er den transaktion, der
vaerdipapircentralretligt kaldes en (fonds)handel.
Fondshandlere er sdledes de eneste, der kan foretage
handler i veerdipapircentrallovens forstand.

Det foreslas, at retsvirkningen af en sddan fonds-
handel forst indtreeder pa tidspunktet for den endeli-
ge provelse i Verdipapircentralen, fordi fondsakti-
verne forst da behgver at vere til stede pa selgers
konto. Pa dette tidspunkt opherer samtidig det kon-
toferende instituts mulighed for at a&ndre i anmod-
ningen om registrering.

Det bemerkes, at aftaler om keb og salg af fonds-
aktiver indgéet med et kontoferende institut, der ale-
ne har en tilslutningsaftale med Vardipapircentra-
len som depotsted, og hvor modparten ikke er fonds-
handler, ikke betragtes som handler, men som al-
mindelige dispositioner. Dette gelder ogsd, nar in-
stituttet indrapporterer et salg af fondsaktiver fra
dets egenbeholdning til en ikke-fondshandler. Ind-
rapporteringen foretages af instituttet, fordi det er
depotsted for egne konti og ikke i kraft af en tilslut-
ningsaftale med Veardipapircentralen som fonds-
handler. Denne sondring fir betydning, fordi tids-
punktet for den endelige provelse i Vaerdipapircen-
tralen af almindelige dispositioner og fondshandler
som ovenfor omtalt ikke er ens.

Ad 3)

Ved transaktioner med udenlandske veerdipapir-
centraler forstds de registreringer i Vardipapircen-
tralen, som en udenlandsk veerdipapircentral forud-
settes at kunne foretage i Verdipapircentralen pa
dennes vegne og med retsvirkning i henhold til
§§ 8-16 efter lovens § 6a.

Dette kraver en tilslutningsaftale mellem ud-
landscentralen og Verdipapircentralen, som skal
godkendes af Finanstilsynet. Der er for gjeblikket ik-
ke indgdet sddanne tilslutningsaftaler.

Selv om en udlandscentral efter loven og bekendt-
gorelserne narmest er at sammenligne med et konto-
forende institut, kan den danske vardipapircentral-
lovgivning ikke udstreekkes til at galde udenlandske
forhold. Hvilken lovgivning der skal anvendes pa
udenlandske kontohaveres henvendelser vedrerende
en greenseoverskridende transaktion, som finder sted
gennem udlandscentralen, md som udgangspunkt
afgores efter den internationale privatrets almindeli-
ge regler, med mindre tilslutningsaftalen giver ser-
regler. En sddan henvendelse, der udmentes i en re-



