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Bemærkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser 

Til § 1 

Til nr. 1 

Efter den gældende § 3 er Københavns Fondsbørs 
eneberettiget til regelmæssigt at sammenføre købs- 
og salgstilbud i børsnoterede værdipapirer til offent- 
lig handel og kursnotering. Forslaget giver i § 3, 
stk. 3, mulighed for at undtage visse værdipapirer fra 
Fondsbørsens eneret i lighed med den gældende § 3, 
stk. 2, hvorefter skatkammerbeviser er undtaget fra 
fondsbørsens eneret. Der tænkes i første række på 
pengemarkedsinstrumenter. Kompetencen til at give 
disse tilladelser er tillagt industriministeren. Ansøg- 
ninger om at få bestemte værdipapirer undtaget fra 
eneretten må begrundes og vurderes konkret. 

Ved den valgte formulering undgås en definition 
af pengemarkedsinstrumenter, som fremover kan vi- 
se sig ufleksibel eller uanvendelig, når der udvikles 
nye finansielle instrumenter. 

For så vidt angår bortfaldet af den hidtil gældende 
§ 3, stk. 3, henvises til bemærkningerne til § 1, nr. 24, 
hvorefter der sker en udvidelse af den indberetnings- 
pligtige kreds. 

Til nr. 2 

Ved denne ændring omfattes realkreditinstitutter, 
der har opnået tilladelse til at handle på fondsbørsen 
efter § 20a, af den kreds af virksomheder, der har 
eneret til erhvervsmæssigt at henvende sig til offent- 
ligheden med henblik på at købe, sælge eller formid- 
le børsnoterede værdipapirer. Dette skal ses i sam- 
menhæng med, at realkreditinstitutternes børshan- 
del, i lighed med hvad der gælder for øvrige handels- 
berettigede, skal være i overensstemmelse med alsi- 
dighedsprincippet i § 25. 

Til nr. 3 

'Handelsberettigede' defineres som alle virksom- 
heder, der har tilladelse til at handle på Københavns 
Fondsbørs' systemer. Det være sig børsmæglersel- 
skaber, kreditinstitutter med særlig tilladelse, penge- 
institutter og realkreditinstitutter, der har fået tilla- 
delse fra Finanstilsynet i medfør af § 20a eller § 21. 
Danmarks Nationalbank er ikke omfattet af begre- 
bet 'handelsberettigede'. Opmærksomheden skal 
dog henledes på den gældende § 20, stk. 2, hvorefter 
reglerne om børsmæglerselskaber finder tilsvarende 
anvendelse på Danmarks Nationalbank med de afvi- 
gelser, der følger af Danmarks Nationalbanks særli- 
ge status. 

Til nr. 4 
Forslaget har alene redaktionel karakter og har til 

formål at ajourføre bestemmelsen med de ændrin- 
ger, der har fundet sted i de pågældende branche- 
foreningers navne. 

Til nr. 5 
Efter § 8, stk. 2, dækkes udgifterne ved fondsbør- 

sens virksomhed dels ved bidrag fra udstedere af 
børsnoterede værdipapirer dels ved bidrag fra børs- 
mæglerselskaberne. Det betyder, at kreditinstitutter- 
ne i dag bidrager til fondsbørsens drift i deres egen- 
skab af udstedere og ved betaling af informations- 
ydelser. Med den ligestilling, der lægges op til mel- 
lem børsmæglerselskaber og kreditinstitutter, er det 
rimeligt, at alle virksomheder, der er berettiget til at 
handle på Københavns Fondsbørs' systemer, bidra- 
ger til dækning af udgifterne ved Fondsbørsens virk- 
somhed. 

Til nr. 6 og 7 
Efter den gældende lovs § 10, nr. 4, og § 13, stk. 2, 

påser fondsbørsen, at udstederne af børsnoterede 
værdipapirer og børsmæglerselskaberne opfylder de 
forpligtelser, der følger af loven og bekendtgørelser- 
ne, og at udstedere og børsmæglerselskaber giver de 
fornødne oplysninger. Når kreditinstitutter får sam- 
me rettigheder som børsmæglerselskaber, må de og- 
så have samme pligter, hvorfor fondsbørsen hjemles 
adgang til at påse, at også kreditinstitutterne over- 
holder de forpligtelser, der følger af loven og be- 
kendtgørelserne, og at fondsbørsbestyrelsen får ad- 
gang til oplysninger om kreditinstitutternes virksom- 
hed til brug for fondsbørsens overvågning af, at 
børsreglerne for så vidt angår disse institutters han- 
del med børsnoterede værdipapirer overholdes. 

Til nr. 8 
Efter den gældende lov er børsmæglerselskaber og 

Danmarks Nationalbank eneberettigede til at delta- 
ge i handelen over Københavns Fondsbørs' handels- 
systemer. Ved denne tilføjelse muliggøres adgangen 
for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og kreditin- 
stitutter med særlig tilladelse til at deltage i handelen 
på Københavns Fondsbørs. Baggrunden herfor skal 
søges i, at direktivet om investeringsservice mulig- 
gør, at disse institutter får direkte adgang fra 1. janu- 
ar 1996. Ved allerede at give adgangen nu opnås, at 
institutterne - i god tid inden direktivet træder i kraft 
-  får mulighed for at foretage eventuelle tilpasninger 
af organisationsstrukturen m.v., ligesom det vil give 
adgang for nye aktører på fondsbørsmarkedet. 


