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Borsnoterede aktier defineres i loven som de akti-
er, investeringsforeninger i henhold til lov om inve-

steringsforeninger § 20, stk. 1, har adgang til at pla-

cere deres formue i.

Det vil for det forste sige aktier, der er optaget til
offentlig notering pa en fondsbers, eller som handles
pa et andet marked, der er offentligt anerkendt, re-
gelmessigt arbejdende og dbent for offentligheden.
Safremt fondsbersen eller markedet befinder sig i en
stat, der ikke er medlem af De Europiske Fealles-
skaber, skal fondsbersen eller markedet vere god-
kendt af Finanstilsynet.

For det andet omfattes tillige nyemitterede aktier,
ndr der i emissionsbestemmelserne gives tilsagn om,
at der vil blive fremsat begaering om optagelse til of-
ficiel notering pd en fondsbers eller pd et marked
som fer nevnt, og der opnés tilladelse til optagelse
til notering inden udlebet af et &r fra emissionen.

Efter det foresldede § 4, stk. 3, i aktieavancebe-
skatningsloven kan tab ved afstielse af bersnoterede
aktier i tilfeelde, hvor en fortjeneste ville have vaeret
skattepligtig, modregnes i tilsvarende gevinster ved
afstaelse af barsnoterede aktier tre 4r eller mere efter
erhvervelsen. Modregningsadgangen folger de gel-
dende regler i aktieavancebeskatningslovens § 2 om
modregning af tab ved afstielse af aktier mindre end
tre r efter erhvervelsen. Det vil sige, at tab kan mod-
regnes i indkomstérets gevinster p4 bersnoterede ak-
tier, som afstds tre ar eller mere efter erhvervelsen.
Overskydende tab kan herefter fremfores til modreg-
ning i tilsvarende gevinster i de fem efterfolgende
indkomstér. Alternativt kan et overskydende tab
overfores til modregning i en agtefelles gevinster,
og eventuelt tilsvarende fremfores til modregning i
ogtefellens gevinster inden for de fem efterfolgende
indkomstar.

Tab ved afstaelse af unoterede aktier kan efter det
foreslaede § 4, stk. 4, i aktieavancebeskatningsloven
fradrages i anden indkomst.

Denne fradragsadgang indtreder dog ikke i tilfzl-
de, hvor den skattepligtiges beholdning af bersnote-
rede aktier ikke overstiger 100.000 kr., og en aktie
f.eks. ved suspendering fra bersnoteringen overgar
fra bersnoteret til unoteret. I et sddant tilfeelde, hvor
en afstdelse af aktien ville have veret uden skatte-
massige konsekvenser, opnar den skattepligtige ikke
fradragsret for tab som folge af overgangen fra bors-
noteret til unoteret. Dette folger af det foresldede § 4,
stk. 5.

Hovedparten af personaktionzrerne kan antages
permanent at ligge over eller under belgbsgrensen
pa 100.000 kr.

Det store flertal, som permanent ligger under
grensen, vil aldrig skulle opgere fortjeneste eller tab

ved deres afstdelser af bersnoterede aktier efter tre
ars besiddelse og skal efter de tre ar ikke kunne gore
rede for anskaffelsessummer m.v.

Aktionarer, som permanent ligger over grensen,
vil blive beskattet af gevinster og vil kunne modreg-
ne tab og skal derfor kunne gore rede for aktiernes
anskaffelsessummer.

For et begreenset mindretal af personaktionarerne
vil det forekomme, at en beholdning af bersnoterede
aktier passerer graensen p& 100.000 kr., ligesom det
kan forekomme, at en aktie overgdr fra bersnoteret
til unoteret eller omvendt.

Falder en beholdnings kursveerdi, hvad enten det-
te skyldes kursfald, frasalg af aktier eller aktiers
overgang fra bersnoterede til unoterede, si behold-
ningen kommer under greensen pi 100.000 kr., vil
fremtidige salg vaere skattefri, nir beholdningen i tre
ar har ligget under belgbsgraensen, og aktioneren
skal ikke leengere kunne gore rede for aktiernes an-
skaffelsessummer. Tab vil ikke kunne modregnes i
andre gevinster, ndr beholdningen i tre ar ikke har
oversteget 100.000 kr.

Stiger en beholdnings kursverdi, sd beholdningen
kommer over grensen pd 100.000 kr., hvad enten
dette skyldes kursstigninger, yderligere aktiekeb el-
ler aktiers overgang fra unoterede til bersnoterede,
vil aktionzren skulle beskattes af fremtidige gevin-
ster, ligesom tab vil kunne modregnes i andre gevin-
ster.

For selskaber m.v. sker der efter forslaget som ef-
ter geldende regler ingen beskatning ved afstéelse af
aktier tre ar eller mere efter erhvervelsen, og tab kan
ikke fradrages eller modregnes i andre gevinster.
Dette gelder selskaber, som er skattepligtige efter
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1-3, og 5-5 b, og
stk. 2, 1. pkt., samt skattepligtige efter fondsbeskat-
ningsloven. Der henvises til det foresldede § 4, stk. 6.

Akkumulerende investeringsforeninger er skatte-
pligtige efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 a,
og har hidtil formelt veret omfattet af hovedaktio-
nazrreglerne, og ikke formelt under alle omstandig-
heder vaeret skattefri ved aktieafstaelser efter tre ars
besiddelse. Som en konsekvens af, at hovedaktio-
nerbeskatningen afskaffes, medtages akkumuleren-
de investeringsforeninger i kredsen af selskaber m.v.,
som ikke beskattes og ikke har fradragsret ved afsta-
else af aktier efter tre ars besiddelse eller mere.

Hvad angar aktieavancer hos udloddende investe-
ringsforeninger henvises til lovforslagets § 4, nr. 2.

Til nr. 8 og 9.

Der er tale om konsekvensandringer som folge af,
at fortjeneste pa aktier omfattet af aktieavancebe-



