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§ 1, stk. I, nr. 6, (bl.a. udloddende investeringsfor-
eninger) bliver efter forslaget kapitalindkomst. Den
typisk lempeligere beskatning som udbytteindkomst
bygger pa en forudsatning om en forudgiende be-
skatning i selskabet. Denne forudsatning er ikke op-
fyldt i disse tilfelde.

Til nr. 15.

Der er tale om en konsekvens@ndring som folge af
afskaffelsen af den sarlige hovedaktionarbeskat-
ning. Der foreslds ingen @ndringer i afgreensningen
af den personkreds, der skal veaere berettiget til ned-
slag i formueskatten. Det hovedaktionzrbegreb, der
foreslds indfert i personskattelovens § 19 a, svarer
sdledes ganske til det hidtidige hovedaktionzrbe-
greb i aktieavancebeskatningslovens § 4, stk. 2-3, og
§ 8, stk. 2.

Til § 3

Til nr. 1.

Der er tale om en redaktionel @ndring som folge
af, at hovedaktionarbegrebet overfores fra aktie-
avancebeskatningsloven til personskattelovens § 19
a.

Til nr. 2-5.

Ligningslovens § 16 B, stk. 2-5, (holdingreglerne)
foreslas ophavet.

Holdingreglerne indebarer beskatning af afstael-
sessummer for aktier i tilfzelde, hvor afstielsessum-
men reelt, omend ikke formelt, har karakter af en
udbytteudlodning. Holdingreglerne har til formal at
beskatte konverteringer af udbytte til ubeskattet eller
lempeligere beskattet aktieavance for dermed at hin-
dre, at udbyttebeskatningen undermineres af en lem-
peligere aktieavancebeskatning.

Med lovforslagets opstramninger af aktieavance-
beskatningsioven bliver holdingreglerne overfladige.

Til § 4

Til nr. 1 og 2.

Certifikatudstedende investeringsforeninger ud-
steder omsattelige beviser for medlemmernes ind-
skud. Disse foreninger kan opdeles i akkumulerende
og udloddende investeringsforeninger.

Akkumulerende investeringsforeninger er skatte-
pligtige efter seiskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5a.

Den skattepligtige indkomst opgeres efter de sam-
me regler som for aktieselskaber.

Investeringsforeninger, der udsteder omsattelige
beviser (certifikater) for medlemmernes indskud, og
som desuden opfylder betingelsen om, at foreningen

ifolge vedtagterne er forpligtet til inden fristen for
indgivelse af selvangivelse for det pageldende ind-
komstar at udlodde de i indkomstéret indtjente ren-
ter, udbytter og visse gevinster, fortjenester og tab,
beskattes som udloddende investeringsforeninger.

Den geeldende bestemmelse i selskabsskattelovens
§ 1, stk. 1, nr. 5 a fastslar, hvilke belgb en udlodden-
de investeringsforening skal udlodde. Hvis forenin-
gen ikke udlodder disse beleb bliver foreningen i
stedet beskattet som en akkumulerende investerings-
forening.

Udloddende investeringsforeninger er skatteplig-
tige efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6.

Skattepligten efter denne bestemmelse omfatter
kun indtegt ved erhvervsmessig virksomhed.

De udloddende investeringsforeninger anses ikke
for skattepligtige af aktieavancer, udbytter, renter og
kursgevinster, og de er derfor i realiteten skattefrie.
Skattefriheden for de udloddende investeringsfor-
eninger modsvares af, at medlemmerne er skatteplig-
tige af de udloddede renter, udbytter, aktieavancer
og kursgevinster.

Fortjeneste eller tab ved afstielse af certifikaterne
eller ved likvidation af foreningen beskattes efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

De udloddende investeringsforeninger skal ud-
lodde realiserede kursgevinster men ikke urealiserede
kursgevinster. Som folge heraf kan udlodningsplig-
teni § 1, stk. 1, nr. 5 a, i selskabsskatteloven omgas
ved, at en udloddende investeringsforening investe-
rer i uforrentede stiende obligationer, der ikke giver
noget lobende afkast, men indfries fuldt ud efter tre
ar i det ar, hvor foreningen opleses. Det indebarer,
at investeringsforeningen ikke udlodder nogen ind-
teegt af obligationerne for det ar, hvori obligationer-
ne indfries, og foreningen opleses. Medlemmerne
bliver dermed kun beskattet af kursgevinsten pa
obligationerne i det omfang, de beskattes af fortjene-
ste, nar foreningen opleses og certifikaterne afstds.

Med de foresldede regler i aktieavancebeskat-
ningslovens § 4 vil kursgevinsten kunne udloddes
som skattefri likvidationsgevinst til certifikatejere,
der har bersnoterede certifikater med en aktuel kurs-
verdi pd indtil 100.000 kr. (1993-niveau). Herudover
vil fortjenesten blive beskattet som kapitalindkomst.

Hertil kommer, at udskydelse af beskatningen
indtil obligationerne indfries, ogs& medforer en ren-
tegevinst for certifikatejerne.

Det foreslas derfor, at det bliver en betingelse for
beskatning som udloddende investeringsforening, at
foreningen udlodder savel realiserede som urealise-
rede kursgevinster og tab som omhandlet i kursge-
vinstlovens §§ 6, 7 og 8 C-8 F. Det drejer sig om
gevinst og tab pa fordringer i fremmed valuta, ge-



