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Skatteministeriet
Den 16. december 1992

Bilag til svaret pa spergsmal 36 og 37

Notat om situationen for indehavere af kontantlan

Realkreditinstitutterne havde fra 1970’erne
til 1985 adgang til at yde kontantlan. Siden
1990 har institutterne haft tilladelse til at yde
kontantlén finansieret med blastemplede obli-
gationer (obligationer med en palydende rente
pé eller over mindsterenten, p.t. 8 pct. p.a.). In-
stitutterne har imidlertid kun i begranset om-
fang gjort brug heraf, og den altovervejende
del af de eksisterende kontantlan er fortsat
ydet i perioden fra 1970’erne til 1985. I det fol-
gende beskrives situation for indehavere af
kontantlan ydet indtil 1985. Der ses bort fra
sdkaldt pengenzringsdrivende (pengeinstitut-
ter, vekselerere m.v.), der var underlagt szrlige
skatteregler.

Kontantldn er 1an, hvis hovedstol er lig med
kursveerdien af de obligationer, som instituttet
udsteder til finansiering af lanet.

Léntager skal siledes alene afdrage et belab,
som er lig med det kontante ldneprovenu, som
lantager har modtaget ved lanets etablering.
Lantager pafores derimod ikke noget kurstab.
Dette indebzrer, at lanets palydende rente
svarer til markedsrenten pa stiftelsestidspunk-
tet.

Ved obligationsldn er lanets hovedstol der-
imod lig med den nominelle veerdi af de udsted-
te obligationer. Lanets og obligationernes pa-
lydende rente modsvarer hinanden. Da lanet
og obligationerne typisk berer en palydende
rente, som ligger under markedsrenten, ma
obligationerne salges til kurser under pari.
Lantager modtager dermed et kontant lane-
provenu, som er mindre end lanets hovedstol,
hvorved lantager péfores et kurstab.

Forskellen for lantager mellem gamle kon-
tantlin og gamle obligationslan ligger saledes
i, at kontantlan indebzrer en konvertering af
kurstabet, som skattemassigt ikke er fradrags-
berettiget, til en fradragsberettiget rentebeta-
ling.

Savel kontantlan som obligationsldn kan
indfries fortidigt af 14ntager, f.eks. med henblik

pé at skifte til et andet realkreditinstitut. Ved
fortidig indfrielse stiller forholdene sig imid-
lertid anderledes end beskrevet ovenfor for
kontantldns vedkommende. Lantagere med
kontantldn m4 sdledes patage sig et kurstab
ved fortidig indfrielse.

Fertidig indfrielse sker enten ved betaling af
den nominelle restgzld pa de obligationer,
som er udstedt til finansiering af lanet, eller
ved opkeb i markedet og indlevering af obliga-
tionerne til realkreditinstituttet.

For kontantlan gelder som navnt, at lanets
hovedstol er lig med kursvardien af de obliga-
tioner, som er udstedt til finansiering af lanet
og dermed lig med laneprovenuet. Obligatio-
nerne er udstedt med en palydende rente, som
14 under den daverende markedsrente, og
obligationerne matte derfor selges til kurser
under pari. Dette indeberer, at det nominelle
obligationsbeleb ved stiftelsen oversteg lanets
hovedstol. Under den lebende tilbagebetaling
af lanet gelder fortsat, at obligationernes no-
minelle restgzeld overstiger lanets restgaeld. I
forbindelse med fortidig indfrielse gennem be-
taling af obligationernes nominelle restgzld
ma lantager derfor betale et storre belob end
lanets restgeld og ma derved patage sig et ik-
ke-fradragsberettiget kurstab.

Det samme gor sig geldende ved fortidig
indfrielse gennem opkeb af de underliggende
obligationer. Kontantldnene er hovedsagelig
effektueret i 12 og 10 pct.’s obligationer, hvor
obligationernes kursvaerdi ligger over lanets
restgeld.

Lantagers kurstab er prisen for at frigere sig
for en forpligtelse til en rentebetaling, som lig-
ger over det aktuelle renteniveau.

Fertidig indfrielse sker ofte i forbindelse
med laneomlagning. Hvis et gammelt kontant-
lan omlagges til et nyt obligationslan, aflases
en del af de fradragsberettigede renter af ikke-
fradragsberettigede afdrag.



