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bl.a. behov for at afklare, hvilke typer af engagemen-
ter statsgeeldsafdelingen i ovrigt ber tage ved forvalt-
ningen af statens gaeldsforpligtelser.«

I finansministerens efterfolgende redegorelse af
23. august 1991 til statsrevisorerne for de foranstalt-
ninger og overvejelser, som beretningen har givet an-
ledning til, bemaerkes det, at en udbygning af den
materielle lovgivning vanskeligt kan undga at ind-
bygge en uenskelig stivhed i lantagning og gaeldsfor-
valtning.

P4 denne baggrund er det fundet tilstreckkeligt at
fastlegge de nedenfor nevnte hovedhensyn for 1an-
tagning og galdsadministration og i generelle ven-
dinger at henvise til de instrumenter, der kan tages i
anvendelse i forbindelse med galdsadministrationen
‘mv.

Det er naturligvis et overordnet mal for stats-
galdspolitikken at opnd sd lave langsigtede lineom-
kostninger som muligt, nar de anforte formal med
lantagningen skal tilgodeses. Lantagningen har som
hovedformal at dekke statens kasseunderskud, dvs.
at finansiere det lobende underskud p& statsfinan-
serne og refinansiere afdrag pa geelden. Hertil kom-
mer, at der i perioder er optaget statslan i udlandet
med henblik pa foregelse af Danmarks National-
banks valutareserve.

Selv om forskellene mellem de forskellige former
for lantagning er mindre end tidligere, er der fortsat
behov for at skeine mellem disse hovedformal.

I konsekvens af Maastricht-traktatens artikel 104
vil statens ldntagning tilretteleegges pé en sddan mé-
de, at der i fremtiden altid er et passende stort inde-
stdende pa statens konto i Nationalbanken, siledes
at de til tider meget store s@sonmaessige udsving i
statens betalinger kan opfanges uden at medfere
pres pa lantagningen.

Béade de indenlandske og udenlandske 14n vil fra
1. januar 1994 skulle bidrage til at sikre overholdelse
af Maastricht-traktatens artikel 104.

Af hensyn til stabiliseringen af de danske penge-
forhold har der gennem en arraekke veret fulgt en
praksis, hvorefter der er solgt indenlandske statspa-
pirer i danske kroner svarende til statens bruttokas-
seunderskud ekskl. udenlandske afdrag. Denne
praksis vil blive fortsat i de kommende ar.

Optagelsen af udlandslén vil som udgangspunkt

skulle dekke afdrag pd de eksisterende 14n. Omfan-
get vil dog skulle afstemmes efter det eventuelle be-
hov for at styrke valutareserven. Det har bl.a. i juli/
august 1993 varet nedvendigt med store interven-
tionskeb af kroner pa valutamarkedet, hvilket er fi-
nansieret med udenlanske statsldn. Det er nedven-
digt fortsat at bevare muligheden for om-forngdent
hurtigt at styrke valutareserven.

Léntagningen vil som hidtil blive tilrettelagt i sam-
arbejde med Danmarks Nationalbank, sdledes at
den afpasses med den forte penge- og valutapolitik.

De to hovedformaél kan i konkrete situationer sup-
pleres af andre hensyn, séfremt-dette ikke — pé len-
gere sigt — resulterer i ﬁgede laneomkostninger. Der
ber siledes, spec1elt i tilrettelzeggelsen af den inden-
landske lantagning, tages hensyn til den overordne-
de interresse i opbygningen af et velfungerende og
effektivt kapitalmarked i Danmark. Det er endvidere
vigtigt, at lintagningen tilretteleegges med det sigte
at lette statens adgang til lﬁnemarkederne p4 lenge-
re sigt.

Lantagnihgen kan tilretteleegges ﬂek51belt séledes
at der kan lanes pa de tidspunkter, det skennes hen-
sigtsmessigt, ligesom der kan ske forskydninger
mellem finansar i forhold til de forventede eller kon-
staterede ldnebehov.

4. Arbejdsdelingen mellem Finansministeriet og Na-
tionalbanken

Pr. 1. juli 1991 gennemfertes en andret arbejdsde-
ling mellem Finansministeriet og Nationalbanken
pa statsgeldsomradet.

ZAndringen havde bl.a. til formél at frigore Fmans-
ministeriet for en razkke ikke- departementale ar-
bejdsopgaver (den lgbende léniag’ning og admini-
strationen af gaeldsportefeljen) og at opna en.forbed-
ret geldsadminsitration via en koordinering af valu-
taaktier og -passiver, jf. nedenfor.

Finansministeriet har som hidtil ansvaret for sta-
tens gzeldsforvaltning og lantagning, herunder for re-
lationerne til Folketinget.. Den @ndrede arbejdsde-
ling beted imidlertid, at de administrative opgaver
vedrerende statsgelden — samt den overvejende del
af personalet beskaftiget med denne administation —
overgik fra Finansministeriet til Nationalbanken.

Overflytningen indebeerer, at den overordnede
strategi for statens lantagning og gaeldsforvaltning
fastlegges ved regelmassige moder med deltagelse
af Finansministeriet, @konomiministeriet og Dan-
marks Nationalbank. Nationalbanken udarbejder
opleg til disse meder og varetager den lobende lan-
tagning og administration af geldsportefoljen i hen-
hold til en af Finansministeriet godkendt strategi. v

For den indenlandske ldntagning var den vaesent-
ligste del af det praktiske administrative arbejde i
forvejen placeret i Nationalbanken. Her bevirkede
overflytningen, at Nationalbanken overtog ansvaret
for udarbejdelse af opleeg om den strategiske plan-
legning.

Udarbejdsdelsen og offentliggerelsen af méneds-
fordelinger af sken over statens betalinger, der iser



