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det affgder behov for en precisering af Tele
Danmark A/S’ koncession med hensyn til til-
synets omfang pd dette omrade.

Der fremsattes snarest muligt lovforslag
vedrerende ERMES.

Lovforslag vedrerende anvendelse af
DECT, som afventer Europa-Kommissionens
grenbog om det mobile teletjenesteomrade,
fremsattes snarest muligt herefter.

II. Andring af Tele Danmark -A/S’ kapital-
struktur

1. Baggrund

I tilleegsaftalen af 25. juni 1993 blev det af-
talt, at staten skal sege at nedbringe sin ejeran-
del i Tele Danmark A/S til 51% gennem et til-
bagesalg til selskabet af en del af sin aktiebe-
holdning. Herved vil Tele Danmark A/S fa
mulighed for at introducere en ny aktieklasse
(B-klassen). '

Det blev samtidig aftalt, at de nermere vil-
kar for de nye aktier skulle fastlegges af par-
terne forud for fremsaettelsen af nyt lovforsiag.

Europa-Kommissionen har ved brev af 4. fe-
bruar 1994 tilkendegivet, at den deler den dan-
ske regerings opfattelse af, at den i tillegsafta-
len af 25. juni 1993 beskrevne fremgangsmade
ikke strider mod traktatens bestemmelser ved-
rorende statsstotte. Kommissionen har i den
forbindelse lagt til grund, at de sarlige vilkir,
der gor sig geldende for de nuvarende aktier i
Tele Danmark A/S (indlesningsret og udbytte-
begrensning) i takt med liberaliseringen i sti-
gende grad udger et selvsteendigt problem i re-
lation til traktatens statsstotteregler. Den ved-
tagne liberalisering af den offentlige taletelefo-
nitjeneste fra 1998 har i den forbindelse veret
fremhaevet.

2. Vilkdrene for de nye aktier (B-aktierne) samt
afledte sporgsmdl i forhold til de nuveerende ak-
tier (A-aktierne) ,

Parterne har noteret sig Europa-Kommissio-
nens opfattelse og er enige om, at der med for-
annavnte lovforslag seges skabt lovhjemmel
til, at der med virkning fra 1. marts 1997 kan
sikres en normalisering af de tilbagevarende
oprindelige aktier i Tele Danmark A/S.

Parterne har pd den baggrund aftalt felgen-
de:

— Der skal ikke gzlde nogen mdlﬂsnmgsret
for staten i relation til B-aktierne.

— Der skal ikke gelde nogen udbyttebegrans-
ning for B-aktierne.

Parterne forudsetter, at Tele Danmark
A/S som led i salget af B-aktierne skal for-
mulere en udbyttepolitik, som hovedaktio-
neren (ministeren for kommunikation og
turisme) kan tiltrede.

— De to aktieklasser har lige stemmeret.

— Der indferes en ejerskabsbegrensning for
B-aktierne pd 7,5% af den registrerede aktie-
kapital. Ejerskabsbegrensningen gaelder ik-
ke for den danske stat. Bestyrelsen i Tele
Danmark A/S kan dog pa naermere angivne
vilkar give samtykke til, at begraensningen
pa 7,5% lempes, safremt aktionzren enten er
en telekommunikationsvirksomhed eller en
finansiel institution i forbmdelse med aktie-
emission.

— Tele Danmark A/S kan efter generalforsam-
lingens bemyndigelse eje egne aktier op til
10% af den samlede aktiekapital, jf. aktiesel-
skabslovens bestemmelser herom.

~ Ministeren for kommunikation og turisme
indlgser den 1. marts 1997 eventuelle privat-
ejede A-aktier til kurs 125. Indlesningen
sker med et varsel pa ét ar.

— Nar der herefter ikke lngere findes private-
Jjede A-aktier; skal A-aktierne i enhver hen-
seende have samme retsstilling som B-akti-
erne. Tele Danmark A/S’ vedtaegter skal
endres, si dette forhold afspejles. En ved-
tegtseendring skal vedtages pa generalfor-
samling forud for udstedelsen af B-aktier.

3. Ttdsplan og fremgangsmade Jor gennemf@rel-
sen af cendringen

Tele Danmark A/S’ salg af B-aktier sker ud
fra forretningsmaessige overvejelser baseret pa
kapitalmarkedsmassige vurderinger. Parterne
har i den forbindelse fundet det hensigtsmaes-
sigt, at emissionen af B-aktierne kan tilpasses
de aktuelle markedsforhold. Der er derfor af-
talt folgende fremgangsméde, som i forhold til
den i tilleegsaftalen af 25. juni 1993 beskrevne
fremgangsmﬁde indeholder forneden ﬂek51b1-
litet i udbudet af B-aktierne:

- Tele Danmark A/S opfordrer sine eks1ste-
rende aktionerer til at afgive tilbud om at szl-
ge aktier til selskabet selv til kurs 170 med til-
leeg til kebesummen af forholdsmeessigt udbyt-
te for lebende regnskabsar.

Nar fristen for aktionarernes afgivelse af
salgstilbud er udlebet, vedtages det pi en ge-



