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det afføder behov for en præcisering af Tele 
Danmark A/S' koncession med hensyn til til- 
synets omfang på dette område. 

Der fremsættes snarest muligt lovforslag 
vedrørende ERMES. 

Lovforslag vedrørende anvendelse af 
DECT, som afventer Europa-Kommissionens 
grønbog om det mobile teletjenesteområde, 
fremsættes snarest muligt herefter. 

11. Ændring af Tele Danmark A/S' kapital- 
struktur 

1. Baggrund 
I tillægsaftalen af 25. juni 1993 blev det af- 

talt, at staten skal søge at nedbringe sin ejeran- 
del i Tele Danmark A/S til 51% gennem et til- 
bagesalg til selskabet af en del af sin aktiebe- 
holdning. Herved vil Tele Danmark A/S få 
mulighed for at introducere en ny aktieklasse 
(B-klassen). 

Det blev samtidig aftalt, at de nærmere vil- 
kår for de nye aktier skulle fastlægges af par- 
terne forud for fremsættelsen af nyt lovforslag. 

Europa-Kommissionen har ved brev af 4. fe- 
bruar 1994 tilkendegivet, at den deler den dan- 
ske regerings opfattelse af, at den i tillægsafta- 
len af 25. juni 1993 beskrevne fremgangsmåde 
ikke strider mod traktatens bestemmelser ved- 
rørende statsstøtte. Kommissionen har i den 
forbindelse lagt til grund, at de særlige vilkår, 
der gør sig gældende for de nuværende aktier i 
Tele Danmark A/S (indløsningsret og udbytte- 
begrænsning) i takt med liberaliseringen i sti- 
gende grad udgør et selvstændigt problem i re- 
lation til traktatens statsstøtteregler. Den ved- 
tagne liberalisering af den offentlige taletelefo- 
nitjeneste fra 1998 har i den forbindelse været 
fremhævet. 

2. Vilkårene for de nye aktier (B-aktierne) samt 
afledte spørgsmål i forhold til de nuværende ak- 
tier (A-aktierne) 

Parterne har noteret sig Europa-Kommissio- 
nens opfattelse og er enige om, at der med for- 
annævnte lovforslag søges skabt lovhjemmel 
til, at der med virkning fra 1. marts 1997 kan 
sikres en normalisering af de tilbageværende 
oprindelige aktier i Tele Danmark A/S. 

Parterne har på den baggrund aftalt følgen- 
de: 
-  Der skal ikke gælde nogen indløsningsret 

for staten i relation til B-aktierne. 

-  Der skal ikke gælde nogen udbyttebegræns- 
ning for B-aktierne. 

Parterne forudsætter, at Tele Danmark 
A/S som led i salget af B-aktierne skal for- 
mulere en udbyttepolitik, som hovedaktio- 
næren (ministeren for kommunikation og 
turisme) kan tiltræde. 

-  De to aktieklasser har lige stemmeret. 
-  Der indføres en ejerskabsbegrænsning for 

B-aktierne på 7,5% af den registrerede aktie- 
kapital. Ejerskabsbegrænsningen gælder ik- 
ke for den danske stat. Bestyrelsen i Tele 
Danmark A/S kan dog på nærmere angivne 
vilkår give samtykke til, at begrænsningen 
på 7 ,5% lempes, såfremt aktionæren enten er 
en telekommunikationsvirksomhed eller en 
finansiel institution i forbindelse med aktie- 
emission. 

-  Tele Danmark A/S kan efter generalforsam- 
lingens bemyndigelse eje egne aktier op til 
10% af den samlede aktiekapital, jf. aktiesel- 
skabslovens bestemmelser herom. 

-  Ministeren for kommunikation og turisme 
indløser den 1. marts 1997 eventuelle privat- 
ejede A-aktier til kurs 125. Indløsningen 
sker med et varsel på ét år. 

-  Når der herefter ikke længere findes private- 
jede A-aktier, skal A-aktierne i enhver hen- 
seende have samme retsstilling som B-akti- 
erne. Tele Danmark A/S' vedtægter skal 
ændres, så dette forhold afspejles. En ved- 
tægtsændring skal vedtages på generalfor- 
samling forud for udstedelsen af B-aktier. 

3. Tidsplan og fremgangsmåde for gennemførel- 
sen af  ændringen 

Tele Danmark A/S' salg af B-aktier sker ud 
fra forretningsmæssige overvejelser baseret på 
kapitalmarkedsmæssige vurderinger. Parterne 
har i den forbindelse fundet det hensigtsmæs- 
sigt, at emissionen af B-aktierne kan tilpasses 
de aktuelle markedsforhold. Der er derfor af- 
talt følgende fremgangsmåde, som i forhold til 
den i tillægsaftalen af 25. juni 1993 beskrevne 
fremgangsmåde indeholder fornøden fleksibi- 
litet i udbudet af B-aktierne: 

Tele Danmark A/S opfordrer sine eksiste- 
rende aktionærer til at afgive tilbud om at sæl- 
ge aktier til selskabet selv til kurs 170 med til- 
læg til købesummen af forholdsmæssigt udbyt- 
te for løbende regnskabsår. 

Når fristen for aktionærernes afgivelse af 
salgstilbud er udløbet, vedtages det på en ge- 


