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ciseret, at statsskattelovens regler finder anvendelse,
safremt der er tale om fordringer, som.er erhvervet
som led i erhvervsmassig virksomhed.

Overkursreglen

.Efter kursgevinstlovens § 5, stk. 5 skal kursgevinst
pa en gald, der stiftes pd sadanne vilkar, at lanepro-
venuet overstiger indfrielsesbelobet, medregnes ved
1ndkomstopg¢arelsen Beskatningen sker pé det tids-
punkt, hvor lanet optages. For 1an, der optages i re-
alkreditinstitutter mv. gaelder dog, at en kursgevinst
som folge af overskurs ikke beskattes efter stk. 5, sa-
fremt lanet ved lantagers pétagelse af forpligtelsen
holder sig indenfor 2 procentpoints over mindste-
renten. .

For personer indebarer reglen i § 5, stk. 5, at de i
visse tilfelde bliver skattepligtige af kursgevinster pa
gaeld For selskaber mv. indebarer reglen alene, at
beskatningstidspunktet fremrykkes, idet selskaber
mv. i forvejen er skattepligtige af kursgevinster pé
- geeld i medfer af kursgevinstlovens § 5, stk. 1.

Formalet med reglen i kursgevinstlovens § 5, stk. 5
er at modvirke arrangementer med l4n til overkurs,
hvor langiver er generelt skattepligtig og dermed har
fradragsret for det »indbyggede« kurstab, mens 14n-
tager ikke er omfattet af den generelle skattepligt og
derfor kan oppebare den »indbyggede« kursgevinst
skattefrit.

Henset til formalet med overkursreglen er der sa-
ledes ikke behov for ogsa at medtage de situationer,
hvor lantager (skyldner) er omfattet af den generelle
skattepligt og dermed under alle omstendigheder er
skattepligtig af kursgevinster pa geeld. P4 den bag-
grund foreslds det, at skyldnere, der er omfattet af
kursgevinstlovens § 2, dvs. selskaber mv., udgar af
bestemmelsen i kursgevinstlovens § 5, stk. 5, med
den virkning, at selskaberne mv. i stedet skal anven-
de reglen i kursgevinstlovens § 8 ved opgarelsen af
kursgevinster pa geld.

Realkreditinstitutterne er omfattet af den generel-
le skattepligt samt overkursreglen i kursgevinstlo-
vens § 5, stk. 5. Boligministeren har imidlertid givet
realkreditinstitutterne en henstilling om ikke at give
lanetilbud (yde 1an) pa basis af obligationer, hvis
kurs pd tilbudstidspunktet (laneeffektueringstids-
punktet) ligger over pari. Realkreditinstitutterne er
derfor i praksis aldrig blevet beskattet efter kursge-
vinstlovens § 5, stk. 5.

Udlén i fremmed valuta

Danmarks Skibskreditfond finansierer gennem sin
virksomhed ny- og ombygninger af skibe. Finansi-
eringen sker gennem udstedelse af obligationer.

Som ny finansieringsmodel for skibsbygning i
Danmark er der etableret en statslig rentestetteord-
ning til nedbringelse af finansieringsomkostningerne
i forbindelse med bygning af skibe pa danske veerf-
ter. Rentestotteordningen hviler pa en aftale af 26.
august 1993 mellem Socialdemokratiet, Det konser-
vative Folkeparti, Venstre, Socialistisk Folkeparti,
Fremskridtspartiet, Det Radikale Venstre, Centrum-
demokraterne og Kristeligt Folkeparti om indferelse
af en rentestotteordning i stedet for den hidtidige
skibsveerftsaftales indeksfinansieringsordning. Ren-
testotteordningen er tiltradt af Folketingets Finans-
udvalg den 13. oktober 1993 og ligeledes den 13. ok-
tober 1993 godkendt af Europa-Kommissionen i
henhold til 7. direktiv om stette til skibsbygningsin-
dustrien.

Rentestotteordningen omfatter skibe, der kontra-
heres efter den 13. oktober 1993 til levering senest tre
ar efter kontraktens indgaelse og skibe, der er kon-
traheret efter den 1. juli 1993, hvor det i kontrakten
er forudsat, at der vil blive ydet rentestotte.

Som navnt i aftalen om rentestotte har Danmarks

Skibskreditfond, som folge af en aftale med Natio-
nalbanken faet mulighed for at tilbyde lan til rederne
i US-dollar. Ved lan i US-dollar indgar rederen en
laneaftale lydende pa US-dollar, mens selve ldnet
udbetales i danske kroner. Konverteringen fra dollar
til kroner sker ved Nationalbankens mellemkomst.
Til finansiering af US-dollarlinet udsteder Dan-
marks Skibskreditfond blastemplede obligationer i
danske kroner. Obligationerne aftages af National-
banken til markedskurs. Nationalbanken videreszl-
ger obligationerne til markedet. Der indgés endvide-
re en swap-aftale mellem Danmarks:Skibskreditfond
og Nationalbanken baseret pa udveksling af ydelses-
raekker pa kroneobligationer og dollarldn. National-
banken keber alle Skibskreditfondens renter og af-
drag pé dollarlanet mod kroner.
- Rederen betaler renter og afdrag pa lanet i US-
dollar. Betalingen sker-til Danmarks Skibskredit-
fond, der videregiver belebet til Nationalbanken,
hvorefter Nationalbanken som naevnt i henhold til
den indgéede swap-aftale »konverterer« belgbet til
danske kroner og overferer dette til Skibskreditfon-
den. De modtagne renter og afdrag videregives af
Skibskreditfonden til obligationsejerne (betaling af
renter + indfrielse).

Selve rentestotten udbetales af staten som et til-
skud til rederen. Rentestetten kan enten udbetales
ratevis eller som up-front udbetaling, dvs. pd en
gang som en kapitaliseret veerdi af raterne.

Danmarks Skibskreditfond har betinget sig, at den
i relation til rentestatteordningen og den hertil knyt-
tede dollarfinansieringsmulighed bliver stillet skat-



