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De tre muligheder er dog alene delvis til stede.
Det skyldes bl.a., at egenbeholdningen i en eller flere
obligationer kan vaere begranset i forhold til omfan-
get af fastkursaftaler. Hvad angar futuresmarkedet er
dette begraenset til bestemte udlebsdage samt hidtil
forbeholdt en obligation (6 pct. udleb 2026).

Forslaget vil give en oget fleksibilitet i forhold til
de afdekningsmuligheder, realkreditinstitutterne
har haft hidtil, specielt for sd vidt angér realkreditlin
med baggrund i andre obligationer end den ledende
6 pct. 2026, dvs. eksempelvis 5 og 7 pct. obligationer
og 6 pct. obligationer med kortere lobetid end 30 ar.

I forbindelse med de aktuelle laneomlegninger af
kontantlin er det imidlertid ikke muligt, at fremskaf-
fe den nedvendige obligationsmangde, der er behov
for til at imedegd efterspergslen af fastkursaftaler.

ZEndringen af realkreditloven afhjalper netop dette .

problem.

Efter kursgevinstlovens regler opgeres gevmster
og tab pé kursaftalen separat efter kursgevinstlovens
§ 8 C. Den del af gevinsten eller tabet pa de udstedte
obligationer ved kursaftalens indgéelse, som vedre-
rer perioden frem til lanets udbetaling, indgar i det
skattemassige resultat af fastkursaftalen-som en del
af udgifterne eller indtzgterne ved afdekningen af
fastkursaftalen.

Da kursavancer og tab pé obligationer, der udste-
des for ldneaftalens effektuering som udgangspunkt
ikke vil.vaere. omfattet af kursgevinstlovens § 8 A,
idet der ikke foreligger et endeligt laneforhold alle-
rede pa tidspunktet for indgéelsen af kursaftalen, vil-
le det betyde, at en gevinst pa de pageldende obliga-
tioner er skattepligtig, medens et tilsvarende tab pa
de udstedte obligationer ikke er fradragsberettigede,
jf. kursgevinstlovens § 5, stk. 4. .

Ved at inddrage de omhandlede obligationer og
veerdipapirer og de hertil svarende 1an under be-
stemmelsen i kursgevinstlovens § 8 A, fritages insti-
tutterne for at medregne gevinst og tab pa de pigal-
dende obligationer og de hertil svarende 1an ved op-
gorelsen af den skattepligtige indkomst. Tilsvarende
fritages institutterne for at medregne den del af ren-
teindbetalingerne pd kontantlanspantebreve, der
medgar til at amortisere kurstabet pa obligationerne
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, jf.
kursgevinstlovens § 8 A, stk. 2.

Administrative konsekvenser

Lovforsléget har ingen administrative konsekven-
ser.

Provenumcessige konsekvenser

Isoleret set vil forslagene om fradragsret for Dan-

marks Skibskreditfonds kurstab i forbindelse med
udstedelse af obligationer, som modsvarer 14n ydet i
dollar, indebzre et provenutab. Tabet er dog ikke
reelt, da bortfaldet af den asymmetriske beskatning
er en forudstning for indferelsen af den nye skibsfi-
nansieringsordning.

Ligeledes vil den foresldede udvndelse af § 8 Avee-
re en forudsetning for, at realkreditinstitutterne vil
benytte adgangen til at udstede obligationer pa
grundlag af kurskontrakter. Der er derfor ikke for-
bundet et egentligt provenutab med udvidelsen af § 8
A. : . '

Der foreligger ikke oplysninger om den faktiske
anvendelse af overkursreglen i § 5, stk. 5. Det formo-
des dog, at reglen medforer, at der kun i meget be-
grenset omfang udstedes fordringer til overskurs.
Forslaget om @ndrede regler for selskabers periodi-
sering af overkursgevinster skonnes derfor alene at
medfore yderst begrnsede provenuforskydninger. 1
det omfang overkursgevinster har vaeret anvendt til
at sikre, at fremforte underskud ikke er blevet foreel-
dede, vil forslaget medfere et merprovenu.

Ophavelsen af fradragsretten for tab pa fordrin-
ger i fremmed valuta pa nertstdende personer og pa
selskaber, hvor fordringshaver har en bestemmende
indflydelse, vil medfere en provenugevinst, som
skennes at blive beskeden.

Bemcerkninger til de enkelte bestemmelser

Til § 1

A

‘T11 nr. 1

Ved den foresldede @ndring praamseres det, at ge-
vinst og tab pa fordringer, der er erhvervet som led i
erhvervsmeassig virksomhed, skal medregnes ved
indkomstopgerelsen efter reglerne i statsskattelo-
vens §§ 4-6. Det praciseres sdledes, at eksempelvis
tab pa udlan eller tab pi et regreskrav er omfattet af
de almindelige driftstabsregler, sifremt der forelig-
ger en erhvervsmessig tilknytning.

Der kan kun opnas fradragsret for tab, safremt ta-
bet efter den praksis, der foreligger i forhold til stats-
skattelovens § 6 a, kan betragtes som en driftsom-
kostning. Har en produktionsvirksomhed eksempel-
vis investeret en del af overskuddet i pantebreve, og
ma virksomheden senere konstatere et tab pd pante-
brevene, vil tabet ikke kunne fradrages efter den fo-
resldede precisering, idet der ikke er tale om.for-
dringer erhvervet som led i erhvervsmeassig virksom-
hed og dermed heller ikke om et driftstab.

Til nr. 2

Efter forslaget skal skattepligtige'omfattet af kurs-
gevinstlovens § 2, dvs. selskaber mv., der opndr ge-



