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F. t. I vedr. realkreditloven m.v.

Til ar. 22

Bestemmelsen foreslas indsat, fordi det regnskabs-
maessigt ikke pd nuvaerende tidspunkt er muligt at
- behandle forsikringsselskaber og kreditinstitutter ef-
ter det samme regelsaet, idet der er en grundlaeggen-
de forskellig made at opgere kapitalen pd i hen-
holdsvis kreditinstitutter og forsikringsselskaber.
Forslaget skal endvidere sikre, at et realkreditinsti-
tut, der ejer et forsikringsselskab, ikke derved kan
medregne en del af sin ansvarlige kapital to gange
(dobbeltgearing). Forslaget medferer, at fradraget i
realkreditinstituttets ansvarlige kapital geres uaf-
hangigt af, hvorledes det pageeldende datterforsik-
ringsselskab mdtte veere kapitaliseret. Formulerin-
gen »direkte eller indirekte ejede andel« indeberer,
at ogsd forsikringsselskabets datterforsikringssel-
skabers solvensmargen fratrakkes i den ansvarlige
kapital.

Til nr. 23

Realkreditinstitutterne fir — ligesom pengeinsti-
tutterne — med kapitalkravsdirektivet mulighed for
at medregne et ekstra kapitalelement bensevnt »kort-

fristet supplerende kapital«.
~ Kapitalelementet far karakter af supplerende ka-
pital i form af veerdipapirer med ubestemt lgbetid, jf.
nr. 20. Kortfristet supplerende kapital indgar ikke
som en del af den ansvarlige kapital p4 grund af sin
kortfristethed, og der stilles en reekke yderligere be-
tingelser for optagelse af kortfristet supplerende ka-
pital som kapitalelement til afdeekning af markedsri-
sici.

Da den kortfristede supplerende kapital kun kan
anvendes til afdekning af markedsrisici, der typisk
kan nedbringes relativt hurtigere end risici ved ud-
14n (kreditrisici), foreslas det, at den oprindelige lo-

betid eller et opsigelsesvarsel kan vare ned til 2 ar. -

Der er af den grund heller ikke, i modseetning til
vardipapirer med ubestemt lobetid og andre kapi-
talindskud, krav om nedtrapning af det belab, hvor-
med kapitalindskuddet kan medregnes de sidste 3 &r
inden forfaldstidspunktet.

I forhold til veerdipapirer med ubestemt lgbetid og
andre kapitalindskud skerpes indlasningsreglen pd
kortfristet supplerende kapital sdledes, at der hver-
ken kan ske tilbagebetaling af hovedstol eller udbe-
taling af renter, sifremt solvenskravet ikke er op-
fyldt, eller tilbagebetalingen vil medfere, at solvens-
kravet ikke er opfyldt. Dette vil blive fastsat i kapi-
taldeekningsbekendtgerelsen.

1§53 g, stk. 2, foreslds det, at den nye kortfristede
supplerende kapital hejst kan medregnes med 5,7
pct. af de vagtede poster med markedsrisiko. Be-

stemmelsen sikrer en opfyldelse af direktivets krav
til fordelingen af kapitalelementer pd kapitalkravet.
Ifplge kapitalkravsdirektivet skal en vis andel af ka-
pitalkravet til poster med markedsrisiko sdledes af-
daekkes med de nuveerende kapitalelementer ifelge
egenkapitaldirektivet (89/299/EQF). Det nye kapi-
talelement kan sdledes hejst udgere 250 pct. af. det
beleb, hvormed de nuvarende kapitalelementer bi-
drager til deekning af kapitalkravet til de vagtede
poster med markedsrisiko.

De 5,7 pct. fremkommer ved at medregne det nye
kapitalelement med op til 250 pct. af de nuvaerende
kapitalelementer. Det nye kapitalelement kan séle-
des hajst medregnes med 250/350 (det samme som
5/7) af den samlede kapital, der gr til deekning af
kapitalkravet pd 8 pct. af de vagtede poster med
markedsrisiko, eller 5,7 pct. (afrundet).

Resten af kapitalkravet, dvs. mindst 2,3 pct., skal
dakkes af de nuvarende kapitalelementer (den an-
svarlige kapital). - k ’

Beregningseksempel pd kapitalkrav (i mio. kr.):

Vagtede poster med markedsrisiko ...... 200,0
Kapitalkrav(@pet.) ...t 16,0
Det nye kapitalelement kan hejst anven-
desmed 5, 7pct........... PN P 11,4
Resten, der deekkes med ansvarlig kapital,
mindst............ e teeereearaaaea ’ 4,6

§ 53 h, stk. 1, er en folge af, at kapitalkravsdirekti-
vet retter sig saerskilt mod markedsrisici i form af
henholdsvis risici pA handelsbeholdningen og risici
pa aktiviteter i fremmed valuta. Direktivet indebze-
rer, at der skelnes mellem et instituts handelsbehold-
ning af vaerdipapirler,ytenninsforretningér og finansi-
elle instrumenter pa den ene side og instituttets gvri-
ge aktiviteter pd den anden side.

Definitionen af handelsbeholdningen er derfor
central. Formilet med denne afgrensning er at ud-
skille de aktiver, hvorpd der er en szrlig risiko som
folge af aktivernes kursregulering. Definitionen er
imidlertid teknisk kompliceret og foreslds derfor
henlagt til kapitaldeekningsbekendtgerelsen. ‘

For at sikre den sterst mulige overensstemmelse
mellem regnskabs- og kapitaldakningsregler er det
tanken at anvende den geldende definition af finan-
sielle omsetningsaktiver i regnskabsreglerne for re-
alkreditinstitutter som udgangspunkt for afgrens-
ningen af handelsbeholdningen.

De poster, der vil veere omfattet af handelsbehold-
ningen, er felgende:

--veerdipapirer, der er omsatningsaktiver, jf. § 2, nr.
15 i bekendtgerelse om realkreditinstitutters regn-
skabsaflaggelse m.v. og

- afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelse



