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friheden afgrenses af nye regler i § 3 e - &n-
dringsforslag nr. 4.

I den foresldede bestemmelse i § 3 e foreta-
ges for det forste en opsplitning imellem de in-
vesteringsforeninger, der mé betragtes som ak-
tieafdelinger og blandede afdelinger i ovrigt.
For det andet foretages der en opsplitning af
afkastet i udbytter pa den ene side og kursver-
dizendringer og kursgevinster og -tab pd den
anden side.

Den foresldede bestemmelse i § 3 e, stk. 1,
omfatter det, der ma betegnes som aktieafde-
linger.

Investerlngsforemngerne har fremsat enske
om i rene aktieafdelinger at f4 mulighed for at

. afdeekke risikoen ved iser udenlandske. aktier
via anvendelse af finansielle instrumenter.
Endvidere gnsker investeringsforeningerne at
have mulighed for i kortere perloder at have
kontante belgb stdende.

P4 denne baggrund foreslas deti § 3 e, stk. 1,
at fastsaette, at investeringsforeninger omfattet
af denne bestemmelse ifglge vedtagterne mak-
simalt m& anbringe 25 pct. af aktivmassen i
kontanter samt afgiftspligtige finansielle in-
strumenter omfattet af § 3, stk. 1, nr. 2 a. For s&
vidt angér de finansielle instrumenter, skal der
vare tale om aktiver, der har til hen51gt at sikre
en kursrisiko.

Den foresldede bestemmelse i § 3 e, stk. 2,
omfatter det, der ma betegnes som blandede
afdelinger, dvs. investeringsforeninger, som
rent faktisk foretager investeringer i afgifts-
pligtige aktiver ud over deni § 3 e, stk. 1, fast-
satte greense.

For s4 vidt angdr afglﬁspllgten af afkastet af
beviserne i de to typer af investeringsforenin-
ger foreslds folgende:

For aktieafdelinger med maksimalt 25 pct.
af aktivmassen i kontanter og finansielle in-

strumenter foreslds, at kursvaerdizendringer og
kursgevinster og -tab er afgiftsfrie.

For at fastholde afgiftspligten af de afgifts-

pligtige aktiver i disse foreninger foreslas det,

at udlodningen fra disse afdelinger gares del-
vis afgiftspligtig svarende til den del af udlod-
ningen, der m4 anses for at hidrere fra afkastet
af disse aktiver. Udlodningen anses dog pri-
mert at hidrere fra afkastet af disse aktiver.

For s& vidt angér blandede afdelinger, fore-
slds, at udgangspunktet er, at udbytter, kurs-
veerdiendringer og kursgevinster og -tab er af-
giftspligtige.-

For sd vidt angar udlodninger fra udlodden-
de investeringsforeninger, hvor udlodningen
mé anses for at afspejle et enkelt ars afkast,
foreslas det at opdele denne pa tilsvarende mé-
de som i de ovenfor neevnte akticafdelinger i
en afgiftspligtig og en afgiftsfri del alt efter ka-
rakteren af det afkast i investeringsforeningen,
der danner grundlag for udlodningen. Udlod-
ningen anses dog ogsd i disse tilfelde for pri-
mert at hidrore fra afgifispligtige aktiver.

Safremt - en aktieafdeling overskrider 25
pct.-graensen i § 3 e, stk. 1, ma investeringsfor-

eningen anses for omfattet af § 3 e, stk. 2.

Investeringsforeninger, der investerer i kon-
vertible obligationer, og som efter de for 1995
gzldende regler ville veere fuldt afgiftsfrie, vil
efter de foresldede regler blive omfattet af be-
stemmelsen i § 3 e, stk. 2, sdledes at der vil
indtreede afgifispligt af kursgevinster samt den
del af udlodningen, der hidrerer fra renter af.
de konvertible obligationer. For akkumuleren-
de afdelinger vil der dog indtraede fuld afgifts-

pligt ogsd af udlodningen.

Zndringsforslagene vil betyde, at der vil
gxlde folgende regler for realrenteafgift af in- -
vesteringsbeviser: -

Kursverdiendring/

Udlodmng kursgevinst

Udloddende investeringsforeninger

Rene obligationsafdelinger

Fuld afgiftspligt Fuld afgiftspligt

Aktieafdelinger med finansielle instrumenter | - Forholdsmassig : bAfgifcsfrihed
afgiftspligt ,
Forholdsmassig Fuld afgiftspligt

Blandede afdelinger i evrigt

afgiftspligt




