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Bet. o. lovf. vedr. realrenteafgift af visse pensionskapitaler m.v.

Akkumulerende investeringsforeninger

Rene obligationsafdelinger '

Fuld afgiftspligt Fuld afgiftspligt

Aktieafdelinger med finansielle instrumenter

Forholdsmzessig Afgiftsfrihed

afgiftspligt

Blandede afdelinger i evrigt

Fuld afgiftspligt Fuld afgiftspligt

Provenu

De foresliede regler for afgiftsberegning af
afkast fra udloddende investeringsforeninger
skennes ikke at have navnevardige provenu-
maessige konsekvenser.

Til nr. 6

Sigtet med det fremsatte lovforslag er at for-
hindre, at afgiftspligtige opnir en besparelse
ved at overkapitalisere selskaber, som de har
indflydelse pa, med obligationer. Det drejer
sig bl.a. om forsikringsselskabers og pensions-
kassers placeringer af realrenteafgiftspligtige
obligationer i ejendomsdatterselskaber. For at
forhindre dette er i lovforslaget foresldet en
varnsregel, sdledes at der i visse tilfelde ind-
treeder afgiftspligt, hvis vardien af obligatio-
ner m.v. overstiger 5 pct. i tilknyttede selska-
ber, dvs. primert datterselskaber og 10 pct. i
associerede selskaber, dvs. selskaber med en
ejerandel pd mellem 20 og 50 pct.

Begrundelsen er, at obligationerne m.v., hvis
de var direkte ejet af den afgiftspligtige, ville
veere realrenteafgiftspligtige, og at de afgifts-
pligtige derfor uden veernsregler ville have en
ikke driftsmassig begrundet interesse i at flytte
obligationer m.v. over til et datterselskab med
en lavere selskabsbeskatning og pa denne ma-
de omdanne realrenteafgiftspligtigt obliga-
tionsafkast til realrenteafgiftsfrit udbytte.

" Under 1. behandling af forslaget blev det
kritiseret af forskellige partier for at virke for
voldsomt, ligesom en raekke brancheorganisa-
tioner har henvendt sig med en tilsvarende kri-
tik.

Nzrverende andringsforslag begranser
reglerne til kun at omfatte datterselskaber. Det
foreslas, at en del af datterselskabernes finan-
sielle afkast udskilles som et sarligt afgifts-
grundlag for den realrenteafgiftspligtige. Afgif-
ten af det serlige afgiftsgrundlag beregnes

med en sats, der udger forskellen mellem den
effektive afgiftssats i selskabet og selskabsskat-
ten, altsd netop den besparelse, som kan opnas
ved overkapitalisering. Herved fastholdes ho-
vedsigtet med forslaget samtidig med, at der
tages et vist hensyn til selskabernes driftsmaes-
sigt betingede behov for kapital.

Andringsforslaget betyder:

— Reglerne omfatter koncernforbundne sel-
skaber, jf. nedenfor i punkt 1.

— Den tilladelige graense for obligationsafka-
stet tager hgjde for de forskellige former for
virksomhed, som datterselskabet driver, jf.
nedenfor i punkt 3 og 4.

— Afkastet i datterselskabet belaegges med en
afgift svarende til realrenteafgifissatsen, jf.
nedenfor i punkt 5.

Den folgende gennemgang af andringsfor-
slaget er opdelt'i felgende punkter:
1. Hvilke aktiebesiddelser omfattes
2. Afkastet.
3. Bundfradraget.
4, Nedsattelse af afkastet ved ikke fuldt ejede
datterselskaber.
5. Sarregler om afkast og bundfradrag ved
skadesforsikring m.v.
Afgiftssatsen.
Provenu

s

1. Hvilke aktiebesiddelser omfattes.
Andringsforslaget begraenser reglerne til
alene at omfatte selskaber, der indgér i en kon-
cern, der samler mere end 50 pct. af stemmerne
eller mere end 50 pct. af aktiekapitalen. (£n-
dringsforslaget til § 3 f, stk. 6). Kernen i af-
graensningen er altsd datterselskaberne. (Be-
tegnelsen datterselskab i @ndringsforslagets
tekst omfatter alle selskaber inden for koncer-
nen, af hvis afkast der skal betales afgift hos



