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Bet. o. lovf. vedr. fondsmaglerselskaber m.v.

fastsatte indberetningsregler, og at Fondsrddet
griber ind, hvis dette ikke er tilfaldet.

Med hensyn til oplysningsforpligtelser skal
det fremhaeves, at der med forslaget er lagt op
til, at de regler Fondsrddet skal fastsztte her-
om, skal sikre et hgjt oplysningsniveaun pa det
danske veerdipapirmarked. Det forudsattes sd-
ledes, at Fondsradet fastlegger oplysnings-
krav, der opfylder internationale standarder.

Erhvervsministeren har om Fondsridets ka-
rakter af offentlig myndighed udtalt folgende:

Lovforslaget sikrer, at det er en offentlig
myndighed som fastsatter eller godkender reg-
lerne om bersmarkedet, idet Fondsrddet enten
udsteder disse regler eller godkender regler
fastsat af en fondsbers. Fondsradet er en of-
fentlig myndighed, hvilket blandt andet kom-
mer til udtryk ved, at det er erhvervsministe-
ren, som udnavner formand og nastformand
for Fondsradet, og at Finanstilsynet varetager
sekretariatsfunktionen. Der er tale om et uaf-
hangigt offentligt rddsorgan, hvis virksomhed
med hjemmel i loven finansieres af vaerdipa-
pirhandlerne og vardipapirmarkedets institu-
tioner. Det er understreget i lovforslagets be-
mearkninger, at Fondsradet er en del af den of-
fentlige forvaltning, og at forvaltningsretlige
principper skal finde anvendelse for radet, li-
gesom radet er underkastet kontrol af Folke-
tingets Ombudsmand.

Erhvervsministeren har om kompetencefor-
delingen mellem fondsberserne og Fondsradet
udtalt folgende:

Efter lovforslaget skal en fondsbers fastsaet-
te supplerende regler til de regler, som fastsat-
tes af Fondsrddet om oplysningsforpligtelser,
indberetning af handler, betingelser for opta-
gelse til handel eller notering samt om pro-
spekters indhold. Fondsbersens regler skal ud-
fylde de overordnede regler, der fastsattes af
Fondsradet.

Et eksempel herpd kan veere, at Fondsradet
efter lovforslaget pa grundlag af EF-direktiver-
ne skal fastsette regler om betingelserne for
optagelse til officiel notering, om kravene til
bersprospekter m.v. Disse regler skal bl.a. in-
deholde krav til storrelsen af selskabernes ak-
tickapital som optagelsesbetingelse. Det for-
udsattes, at disse regler udformes saledes, at
en fondsbers kan undtage fra de generelle krav
til starrelsen af aktiekapital, séfremt den skeon-
ner, at der vil veere et tilstraekkeligt marked for

de pagaldende aktier. Efter en fondsbers eget
regelseet kan der stilles krav til betingelserne
for en sidan undtagelse, f.eks. at aktierne som
udgangspunkt skal vaere spredt pa 500 perso-
ner, men at kravet kan variere med sterrelsen
af selskabet og sterrelsen af udbudet.

Et andet eksempel er emissioner med forteg-
ningsret for aktionerer, hvor aktionarerne har
ret til at tegne nye aktier i forhold til deres
aktiebesiddelse. I en sidan situation kan
Fondsrédet tillade, at der udarbejdes et redu-
ceret prospekt. P4 baggrund heraf kan en
fondsbers udarbejde et skema over de speci-
fikke oplysninger, som det af Fondsradet til-
ladte reducerede prospekt skal indeholde.

Et tredje eksempel er, at efter EF-direktivet
om prospekter, der skal gennemfores af
Fondsridet, skal prospektet ved emission af
obligationer af udstedere, der ikke i forvejen
har verdipapirer optaget til notering pad en
fondsbaers, opfylde de krav, der fremgér af pro-
spektbekendtgarelsens skema B, samt de yder-
ligere oplysninger, der af fondsbersen anses
for forngdne.

Et fjerde eksempel er, at Fondsradet skal
fastseette regler om oplysningsforpligtelser,
dvs. hvilke forhold der begrunder, at en udste-
der skal afgive oplysninger til markedet, mens
fondsbersen fastlegger, hvorndr og hvordan
dette skal ske. F.eks. kan Fondsradet fastsatte
regler om, hvilke forhold der skal oplyses efter
lovforslagets § 27, stk. 1, (L 71), herunder stor-
re &ndringer af selskabets aktiviteter, vaesentli-
ge forskningsresultater, betydelige tab m.v.
Den enkelte fondsbers definerer pd baggrund
heraf, hvad der konkret skal forstas ved »stor-
re«, »vasentlige« og »betydelige«. Et andet
eksempel kan vare, at Fondsrddet fastsaetter
regler om, at beslutninger anses for omfattet af
pligten til straks at offentliggere oplysninger
efter lovforslagets § 27, stk. 1, nar afgerelsen
reelt er truffet. En fondsbers vil herefter kunne
afgraense de situationer, hvor dette er tilfeldet,
f.eks. at forelaeggelse for udsteders repraesen-
tantskab ikke skal afventes.

Herefter indstiller et flertal (Socialdemokra-
tiets, Venstres, Det Konservative Folkepartis,
Det Radikale Venstres, Fremskridtspartiets og
Centrum-Demokraternes medlemmer af ud-
valget) lovforslagene til vedtagelse med de af
erhvervsministeren stillede endringsforslag.



