
164 Bet. o. lovf. vedr. fondsmæglerselskaber m.v. 

samtidig registreres og indgår i beregningen af 
kursen. 

Efter bestemmelsens nr. 2-4 er det et krav, at 
markedet er ubekendt med, at der ikke er tale 
om sædvanlig kursdannelse i fri handel. I for- 
bindelse med emissioner kan der således fore- 
tages »kursstabilisering« i henhold til det god- 
kendte prospekt. Med forbudet om kursmani- 
pulation er det ikke tanken at forbyde den hid- 
til accepterede kurspleje, hvor en udsteder 
handler med egne værdipapirer begrundet i et 
ønske om en rimelig kursudvikling. Disse 
handlinger er ikke omfattet af forslagets for- 
bud mod kursmanipulation, selv om det er 
markedet ubekendt, hvad der foregår, fordi der 
ikke foretages en væsentlig påvirkning af kurs- 
dannelsen. En værdipapirhandel er heller ikke 
omfattet af bestemmelsen, når man over for re- 
sten af markedet har markeret, at en given han- 
del ikke skal medtages i kursberegningen. 

Til nr. 10 

Der er foretaget en præcisering af bestem- 
melsen således, at det er i den situation, at 
kursmanipulation er foretaget i forbindelse 
med den pågældende handel, at en værdipa- 
pirhandler ikke må medvirke. 

Til nr. 11 

I stk. 1 og 3 er det præciseret, at den autori- 
serede markedsplads ligeledes skal tage hen- 
syn til låntagernes interesser ved beslutninger 
om at standse handelen med et unoteret værdi- 
papir, j f  § 26 om de tilsvarende bestemmelser 
for en fondsbørs. 

Til nr. 12 

Der kan være situationer, hvor en domstol 
efter retsplejelovens regler bestemmer, at op- 
lysninger vedrørende det registrerede skal ud- 
leveres til feks. anklagemyndigheden i forbin- 
delse med en straffesag. I disse situationer be- 
tyder den grundlæggende decentrale konstruk- 
tion af værdipapircentralsystemerne, at de 
kontoførende institutter ligger inde med doku- 
mentation for det registrerede i centralen. Så- 
fremt værdipapircentralen tilpligtes at udleve- 
re oplysninger om, hvem der er kontoførende 
institutter, vil anklagemyndigheden have mu- 
lighed for efter retskendelse at tilpligte de kon- 
toførende institutter at udlevere de ønskede 

oplysninger. Er de oplysninger, der kan fås på 
denne måde ikke tilstrækkelige, kan man få 
oplysninger fra en værdipapircentrals registre, 
men disse giver kun et billede af, hvad der ak- 
tuelt er registreret i centralen i modsætning til 
de kontoførende institutter, der typisk vil være 
værdipapirhandlere og derfor efter f.eks. for- 
slagets § 38, stk. 2, skal opbevare oplysninger 
vedrørende handel i 5 år. 

Til nr. 13 og 15 

Ændringerne er redaktionelle. 

Til nr. 14 

Ændringsforslaget præciserer, at til- og fra- 
valg kan ske inden for grupper af valgmulighe- 
der for valg og fravalg af meddelelser efter reg- 
ler, der fastsættes af den pågældende værdipa- 
pircentral. Disse regler og ændringer heri skal 
godkendes af Finanstilsynet, der således kan 
forlange ændringer i reglerne eller fastsættelse 
af supplerende regler med henblik på at sikre 
rettighedshavernes retssikkerhed. Reglerne for 
rettighedshavernes til- og fravalg af ændrings- 
meddelelser skal sikre, at rettighedshavernes 
mulighed for valg og fravalg af meddelelser 
sker på en sådan måde, at der undgås en unø- 
dig kompleksitet. Herved undgås, at mulighe- 
den for valg og fravalg fører til en forringet 
driftssikkerhed i værdipapircentralsystemerne 
og en generel fordyrelse af værdipapircentral- 
systemer. 

Stk. 4 foreslås endvidere ændret således, at 
det undgås, at rettighedshaverne får og betaler 
for unødig information, der allerede er tilgået 
dem. Et eksempel er, at den meddelelse, der 
udsendes, når en udtrukket obligation forfal- 
der, ikke indeholder ny information i forhold 
til den advisering, der blev givet, da obligatio- 
nen blev udtrukket. Ligeledes indeholder de 
meddelelser, der udsendes i forbindelse med 
handler, ikke væsentlig ny information i for- 
hold til den fondsnota, der blev udstedt i for- 
bindelse med handelen. 

I stk. 5 foreslås, at afgivelse af meddelelser 
efter stk. 1-4 skal ske i overensstemmelse med 
en værdipapircentrals regler, der skal godken- 
des af Finanstilsynet. Værdipapircentralens 
regler skal fastsætte de nærmere tekniske be- 
tingelser for afgivelse af meddelelse eller for at 
lovens betingelser for undladelse af meddelel- 


