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landsk aktie ved separate kurssikringsinstru-
menter. I disse tilfzlde opgeres der dels et un-
derliggende aktiv svarende til verdien af valu-
taen og dels et underliggende aktiv svarende til
vaerdien af aktien (eller, hvis det er baseret pa
aktieindeks, til verdien af et tilsvarende antal
aktier, der indgdr i indekset), og disse medreg-
nes begge i opgerelsen.

Efter den foresldede @ndring i realrenteaf-
giftslovens § 3 e, stk. 1, 1. pkt., er det kun an-
bringelser i kurssikringsinstrumenter »pé sik-
ret basis«, der m4 ske indenfor 25 pct.s graen-
sen. I stedet for pa sikret basis taler den hidtil
gxldende formulering om anbringelser »til af-
daxkning af kursrisiko«. Meningen er den sam-
me. Den ®&ndrede formulering sgger igennem
en mere ngjagtig henvisning til Finanstilsynets
regler at give begrebet et pracist indhold. £n-
dringen er redaktionel. Den foreslidede @n-
dring af aktieavancebeskatningslovens § 2 d,
stk. 1, indeholder en lignende pracisering.

For det andet foreslas det, at 25 pct.s gran-
sen kan overskrides i mere end 5 dage i trek i
den forste maned efter nyetableringen af en
ren aktieafdeling. Zndringen er begrundet i
behovet for, at foreningen kan nd at placere de
indskudte midler pa forsvarlig vis. Fristen pa
en mined regnes fra den dag, tegningsperio-
den udlgber i henhold til prospektet. Den fore-
sldede regel gzlder sdvel i forbindelse med
stiftelse af nye investeringsforeninger som nye
afdelinger.

For det tredje foreslds ordet »bersdage« er-
stattet med ordet »bankdage«, da begrebet
bersdage ikke leengere er aktuelt.

Endelig foreslds det for det fjerde, at der ses
bort fra overskridelser af 25 pct.s graensen, som
ikke kan tilregnes foreningen som uagtsomme
eller forsetlige.

Som eksempler pa tilfeelde, hvor der kan ses
bort fra en overskridelse af 25 pct.s graensen,
kan nzvnes, at det ved en senere revisionskon-
trol konstateres, at greensen har varet over-
skredet, idet der i en periode har varet en fejl i
kursen pa en udenlandsk aktie indhentet fra en
ekstern dataleverander, eller at foreningens
edb-system i en periode har veeret ramt af en
ikke igjnefaldende systemfejl, der har resulte-
ret i, at foreningen ikke inden en efterfolgende
rettelse af fejlen har kunnet konstatere over-
skridelsen.

Efter den foresldede andring vil foreningen,

nér fejlen konstateres eller burde vaere konsta-
teret, have 5 bankdage til at bringe overskridel-
sen af 25 pct.s graensen til opher. De alminde-
lige regler begynder siledes at galde fra det
gjeblik, hvor foreningen kender eller burde
kende til overskridelsen af 25 pct.s gransen.

Kan den fejl, der resulterer i overskridelsen,
tilregnes det administrationsselskab, som fore-
stdr investeringsforeningens administration,
eller andre, som handler pa vegne af fore-
ningen, som uagtsom eller forsxtlig, kan der
ikke ses bort fra overskridelsen.

Det er foreningen eller det medlem, som vil
gere geldende, at overskridelsen ikke kan til-
regnes foreningen som forsatlig eller uagtsom,
der har bevisbyrden for, at overtraedelsen af
placeringsreglerne ikke kan tilregnes fore-
ningen som forsatlig eller uagtsom, og der stil-
les hgje krav til investeringsforeningens agtpa-
givenhed. ‘

Ad nr. 10

De foresldede a:ndrmger af fusionsskattelo-
vens § 8, stk. 7, vedrerer 2 punkter.

For det forste sker der en pracisering af den
foresldede bestemmelse i fusionsskattelovens §
8, stk. 7, 3. pkt.

Efter den foresldede bestemmelse kan et un-
derskud i et af de fusionerende selskaber for
perioden fra fusionsdatoen og indtil det tids-
punkt, hvor fusionen er vedtaget i alle de fu-
sionerende selskaber, ikke nedbringe den skat-
tepligtige indkomst i det modtagende selskab.
Dette gaelder dog kun, hvis et af de fusioneren-
de selskaber i det vaesentlige er uden gkono-
misk risiko ved erhvervsmaessig aktivitet eller
ved erhvervsmassig aktivitet i et eller flere dat-
terselskaber, hvori selskabet ejer mindst 25
pct. af aktiekapitalen.

Der kan opstd tvivl om, hvorledes bestem-
melsen skal forstés i det tilfelde, hvor derien
skattefri fusion indgir et »tomt« selskab, der
ikke har et skattemaessigt underskud, og det
selskab, der har et skattemassigt underskud,
til gengaeld ikke er »tomt« pd det tidspunkt,
hvor fusionen vedtages.

Formalet med den foresldede bestemmelse
er at hindre, at et underskud i de fusionerende
selskaber, der pa tidspunktet for vedtagelse af
fusionen mitte vaere »tomt«, kan fratraekkes
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst
i det modtagende selskab i samme omfang som



