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Bilag

En henvendelse og skatteministerens kommentar hertil

_ Price Waterhouse/Seier-Petersen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

L 117 — Forslag til lov om ®ndring af forskellige skattelove. (Beskatning af investeringsforeninger
og deres medlemmer, afgransning af »tomme« selskaber, underskudsbegransning ved skattefri fu-
sion m.v.) :

Vor henvendelse drejer sig om forslagets § 6,
nr. 1 og nr. 2, der foresldr &ndringer i realren-
teafgifisiovens § 3 e om investeringsbeviser.

Vi vil foresld, at Skatteudvalget anmoder
skatteministeren om at tydeliggore de realren-

teafgiftsmassige konsekvenser,-hvis en inve-

steringsforening placerer midler i konvertible
obligationer. Der synes sledes at vare opstiet
en betydelig forskel pd, om en investering i s3-
danne vardipapirer foretages direkte eller in-
direkte via en investeringsforening. Det er
uhensigtmaessigt af sdvel lovmassige som af
mere investeringsstrategiske arsager.
Fastholdes forskellen, synes udenlandske
investeringsforeninger i de evrige EU-lande,
som er underlagt samme EU-lovgivnhing som
danske investeringsforeninger, i ovrigt at kun-
ne anfere, at der vil vare tale om sikaldt skjult
diskriminering og en tilsidesattelse af EU-for-
pligtelser. ’

Problemet

Kort beskrevet gr realrenteafgiftstovens § 3
¢ ud pé, at en investeringsforening — dansk
som udenlandsk — skal opfylde nogle bestemte
vedtegtsmassige krav, hvis et medlem skal
veere fritaget for at betale realrenteafgift af
kursvardizndringer og realiserede kursgevin-
ster pd investeringsbeviset. Disse krav gir ud
p4, investeringsforeningen — bortset fra to ud-
trykkelige undtagelser — ikke ma placere mid-
ler i afgiftspligtige aktiver.

Der synes at vaere opstiet en betydelig for-
skel pd den realrenteafgiftsmassige behand-
ling afhaengig af, om et medlem investerer di-
rekte i konvertible obligationer eller indirekte
via en investeringsforening.

Realrenteafgiftslovens § 3 ¢ bestemmer bl.a.
folgende: .

»...ogi@vrigt ikke ma anbringe dele af aktiv-
massen i andre aktiver som neevnt i § 3, stk. 1,
(vor fremhaevelse) er kursvaerdiendringer og
realiserede kursgevinster og -tab afgiftsfri.«

Begrebet yandre aktiver som neevnt i § 3, stk.
1,« er ikke entydigt, ndr der er tale om konver-
tible obligationer. I det citerede sigtes der til
aktiver, der i sig selv er afgiftspligtige efter op-
regningen i realrenteafgiftslovens § 3, stk. 1.
Det er konvertible obligationer imidlertid ikke.
De konvertible obligationer indtager en si-
kaldt blandet afgiftsmaessig stilling, hvor kun
renteafkastet som navnt er afgiftspligtigt. Det-
te fremgdr af realrenteafgiftslovens § 3, stk. 1,
nr. 1 og nr. 2.

Realrenteafgiftslovens § 3, stk. 1, nr. 1 og nr. 2,
bestemmer folgende:

»Afgifisgrundlaget omfatter alle former for for-

mueafkast, der ikke er undtaget efter stk. 3, jf.
dog §$ 3 a og 3 f, herunder:

1) renteindteegt af obligationer, konvértible
obligationer (vore fremhavelser), pantebre-
ve og andre fordringer,



