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Stk. 3. I fondsmæglerselskaber, hvor direk- 
tøren er eneste ansatte eller ikke har fuldtids- 
beskæftigelse, finder stk. 1 ikke anvendelse. 

Stk. 4. De interne revisions- og vicerevi- 
sionschefer kan uanset stk. 1 være intern revi- 
sions- eller vicerevisionschef i andre virksom- 
heder inden for koncernen efter de regler, der 
er fastsat i henhold til § 23, stk. 2. 

Stk. 5. Hvervet som bestyrelsesmedlem i et 
fondsmæglerselskab kan ikke forenes med stil- 
lingen som direktør i fondsmæglerselskabet.« 

4. Efter § 11 indsættes: 
»§11 a. Bestyrelsen kan tillade, at en direk- 

tør kan være bestyrelsesmedlem i et dattersel- 
skab af fondsmæglerselskabet eller et datter- 
selskab af fondsmæglerselskabets modersel- 
skab, der driver virksomhed, som fondsmæg- 
lerselskabet kan drive gennem et dattersel- 
skab. Direktionen kan give tilsvarende tilladel- 
se til vicedirektører, underdirektører og der- 
med ligestillede. 

Stk. 2. Samtlige tilladelser givet af bestyrel- 
sen i medfør af stk. 1 skal fremgå af bestyrel- 
sens forhandlingsprotokol. 

Stk. 3. Fondsmæglerselskabets årsregnskab 
skal indeholde oplysning om de i stk. 1 nævnte 
hverv, som bestyrelsen har godkendt. Endvide- 
re skal den valgte revision gennemgå og afgive 
erklæring i revisionsprotokollen vedrørende 
årsregnskabet om, hvorvidt engagementer ind- 
gået med de selskaber, hvor hvervet bestrides, 
kan anses for ydet på fondsmæglerselskabets 
sædvanlige forretningsbetingelser og på mar- 
kedsbaserede vilkår. 

§ 11 b. Bestyrelsen kan tillade, at en direktør 
kan være bestyrelsesmedlem i et fondsmægler- 
selskab, et realkreditinstitut, et forsikringssel- 
skab eller et pengeinstitut, der ikke indgår i 
koncern med fondsmæglerselskabet, jf. dog 
§ 11 e. Direktionen kan give tilsvarende tilla- 
delse til vicedirektører, underdirektører og 
dermed ligestillede. Den pågældende må dog 
ikke varetage hvervet som bestyrelsesformand. 

Stk. 2. Bestyrelsen eller direktionen kan kun 
give tilladelse til hvervet, hvis fondsmæglersel- 
skabet har erhvervet en kapitalandel på mindst 
10 pet. i det pågældende selskab. 

Stk. 3. Hvervet kan kun bestrides, såfremt 
der ikke er personsammenfald for flertallet af 
medlemmerne i bestyrelsen for det pågælden- 

de selskab og fondsmæglerselskabets bestyrel- 
se. 

Stk. 4. § 11 a, stk. 2 og 3, finder tilsvarende 
anvendelse. 

§ 11 c. Bestyrelsen kan tillade, at en direktør 
kan være bestyrelsesmedlem i de i § 7 i lov om 
værdipapirhandel m.v. nævnte selskaber, jf. 
dog § 11 e. Direktionen kan give tilsvarende 
tilladelse til vicedirektører, underdirektører og 
dermed ligestillede. 

Stk. 2. § 11 a, stk. 2 og 3, finder tilsvarende 
anvendelse. 

§ 11 d. Bestyrelsen kan tillade, at en direktør 
kan være direktør i andre selskaber, der indgår 
i koncern med fondsmæglerselskabet, såfremt 
selskaberne driver virksomhed i tilknytning til 
fondsmæglerselskabets. Direktionen kan give 
tilsvarende tilladelse til vicedirektører, under- 
direktører og dermed ligestillede. Tilladelse 
kan ikke gives, såfremt de pågældende allere- 
de har fået tilladelse til at indtræde i selskaber- 
nes bestyrelse, jf. § 11 a, stk. 1. 

Stk. 2. Bestyrelsen kan tillade, at en direktør 
i et fondsmæglerselskab kan være direktør i et 
moderselskab, hvis aktivitet udelukkende eller 
hovedsagelig består i at besidde kapitalandele 
i fondsmæglerselskabet samt at drive virksom- 
hed i tilknytning til fondsmæglerselskabet. 

Stk. 3. § 11 a, stk. 2 og 3, finder tilsvarende 
anvendelse. 

§ 11 e. En direktør, vicedirektør, underdirek- 
tør og en dermed ligestillet kan højst være 
medlem af 10 bestyrelser i de erhvervsvirksom- 
heder, der er omfattet af §§ 11 b og 11 c, heraf 5 
bestyrelser i erhvervsvirksomheder, der er 
børsnoterede eller har en egenkapital på over 
50 mio. kr.« 

5. § 12 affattes således: 
»§ 12. Direktører, vicedirektører, underdi- 

rektører og dermed ligestillede samt interne re- 
visions- og vicerevisionschefer i et fondsmæg- 
lerselskab må ikke for egen regning udføre el- 
ler deltage i spekulationsforretninger. Det 
samme gælder andre ledende medarbejdere 
med et særligt ansvar for fonds- eller valuta- 
funktioner. 

Stk. 2. Bestyrelsen er forpligtet til at udar- 
bejde interne retningslinjer for, hvilke andre 
medarbejdere der ikke for egen regning må ud- 


